KAPITALMARKTPROSPEKT

nach Schema C des Kapitalmarktgesetzes
(Veranlagung ohne die Ausgabe von Wertpapieren)

fur das offentliche Angebot
der Zeichnung von unverbrieften
Substanznamensgenussrechten
der AL Energie Effizienz Handels GmbH
im Emissionsvolumen von 5 Millionen Euro
mit Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu 100 Mio. Euro

Beim prospektgegenstandlichen Angebot zum Erwerb von
Genussrechten handelt es sich um eine spekulative und
langerfristige Veranlagung, deren wesentlichste Risiken
im Prospekt beschriebenen werden. Diese Veranlagung ist
von einer hohen Abhangigkeit von der Emittentin und
deren Zahlungsfahigkeit gepragt und daher weder
mundelsicher noch liquide. Anleger miissen die Risiken
verstehen, Wertverluste bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals wirtschaftlich und emotional
verkraften koénnen und sich vorher entsprechend
individuell beraten lassen. Von einer Fremdfinanzierung
der Veranlagung wird ausdrucklich gewarnt und abgeraten!

Prospektveroffentlichung: Der Kapitalmarktprospekt wird
dem Publikum in gedruckter Form kostenlos am Sitz der
Emittentin in A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, zur
Verfligung gestellt.

Hinweis: Die AL Energie Effizienz Handels GmbH unter-
liegt keiner Aufsicht durch eine Finanzmarktaufsichts-
behdérde (FMA) oder eine sonstige Osterreichische
Behorde. Weder der Prospekt noch sonstige Unterlagen
wurden von der FMA oder einer sonstigen Osterreichischen
Behorde gepruft. Die FMA oder eine sonstige
Osterreichische Behdrde haften nicht fur die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der Vertriebsunterlagen.

Wien, am 30. Januar 2019
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Begriffsbestimmungen / Glossar / Abkiurzungen / Erlauterungen

Abs.

Absatz

Anleger

nattrliche oder juristische Personen, die Genussrechte der
Emittentin zeichnen. Soweit von ,Anlegern“ gesprochen wird, sind
darunter geschlechtsneutral sowohl weibliche Anlegerinnen als auch
mannliche, institutionelle und sonstige Anleger zu verstehen.

Art der Vermogensanlage

Blind-Pool

Unverbriefte Substanznamensgenussrechte; im Prospekt auch als
Genussrechte, Beteiligung, Genussrechtsbeteiligung bezeichnet.

Dies bedeutet, dass zum Zeitpunkt der Prospekterstellung fiir die mit
der prospektgegenstandlichen Emission einzuwerbenden Mittel noch
keine Projekte fiir das entsprechende Kapital konkretisiert wurden
und auch noch keine Absichtserklarungen oder Vertrage vorliegen.
Anleger wissen daher zum Zeitpunkt ihrer Anlageentscheidung nicht,
ob und wie die eingeworbenen Mittel tatsachlich verwendet werden.

eingesetztes Kapital

Emittentin, Anbieterin bzw.
AL Energie Effizienz Handels
GmbH

EStG

gem.
Genussrecht

Unter dem Begriff "eingesetztes Kapital" wird in diesem Prospekt die
Summe aus dem vom Anleger gezeichneten Substanzgenussrechts-
kapital, dem Agio sowie aller Nebenkosten (zB sonstige
Beratungskosten, allfallige laufende Nebenkosten, etc.) verstanden.

Emittentin im Sinne des Kapitalmarktgesetzes, also ein Rechtstrager,
der Veranlagungen begibt oder zu begeben beabsichtigt, ist beim
prospektgegenstandlichen Angebot die AL Energie Effizienz Handels
GmbH, mit Sitz in A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, Osterreich. Die
Emittentin der Substanzgenussrechte ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die im Jahr 2014 nach Osterreichischem Recht
in Osterreich gegriindet wurde, mit Gesellschaftsvertrag in Anhang
D. Als Geschéaftsfuhrer fungiert Herr Ing. Peter Maierhofer, welcher
von der PMa Beratungs GmbH entsendet wird.

Einkommensteuergesetz der Republik Osterreich in der geltenden
Fassung

gemaf

Kurzform fur "Substanznamensgenussrecht" im Prospekt

Genussrechtsberechtigter/e

idF
Ing. Peter Maierhofer
(Alleineigentimer der Muttergesellschaft
der Emittentin, Geschaftsfuhrer der
Muttergesellschaft der Emittentin sowie
der Emittentin; gleichzeitig wichtige
SchlUsselperson flr die Emittentin sowie
weiterer Gesellschaften (siehe dazu das
Uberblicksdiagramm in Anlage A.)

Interessenkonflikt (Risiko)
bzw. Interessenkonfliktpotential

Anleger, die auf Grundlage des Zeichnungsscheins und der
Genussrechtsbedingungen die  Genussrechte der Emittentin
gezeichnet haben und die Gesellschaft dies akzeptiert hat.

in der Fassung

Herr Ing. Peter Maierhofer ist eine natirliche Person und
Alleingesellschafter der PMA Investments Holding GmbH, welche
auch Alleineigentimerin der Emittentin ist. Gleichzeitig ist er auch
Geschaftsfuhrer der Muttergesellschaft wie auch der Emittentin und
hat somit beherrschenden Einfluss (Interessenkonfliktpotential).
Gleichzeitig ist er dadurch eine wichtige Schllisselperson. Weitere
wesentliche Funktionen von Herrn Ing. Peter Maierhofer:
Geschéftsfiihrer der PMa Beratungs GmbH (entsendet den
Geschaftsfiihrer fir die Emittentin), der ERE European Real Estates
GmbH, der PMa Vertriebs GmbH, der Alpineer GmbH, der PV Plus
GmbH und Vorstand der WM Maierhofer AG (Vertriebskoordination).

Die Interessen von Anlegern, Emittentin, Eigentimern und
Konzerngesellschaften sind nicht deckungsgleich. Hier besteht das
Risiko von unausgewogenen Entscheidungen. Aufgrund personeller
Verflechtungen, insbesondere in der Eigentimerstruktur und bei
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Geschéftsfuhrer(funktionen) kénnen unter Umsténden ein Wissens-
austausch und Wettbewerbs- und/oder Interessenkonflikte zwischen
den Personen, Unternehmen bzw. der Emittentin entstehen!

KESt
KMG

Liquiditat

Die Kapitalertragsteuer (KESt) ist eine besondere Erhebungsform
der Einkommensteuer.

Kapitalmarktgesetz der Republik Osterreich (in der geltenden
Fassung zum Zeitpunkt der Prospekterstellung, BGBI. | Nr. 48/2018)

Fahigkeit der Emittentin, ihre Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu
erfillen. Synonym fiir Zahlungsfahigkeit.

Mindestzeichnungssumme

Der empfohlene Mindestgenussrechtsbetrag betragt EUR 2.500,00
Euro bei Einmalzahlung bzw. EUR 50,00 bei Ratenzahlung (jeweils
zuzuglich Agio) pro Genussrechtsberechtigten. Hbhere Genuss-
rechtsbetrdge mussen bei Einmalzahlung ohne Rest durch EUR
100,00 teilbar sein, bei Ratenzahlung muss die Rate ganzzahlig sein.

Mio. Million(en); zB 1 Mio. € oder EUR 1 Mio. = EUR 1.000.000,00

Nennwert EUR 1,00 je Substanznamensgenussrecht (insgesamt EUR 5 Mio.
Gesamtnominalwert bzw. EUR 5 Mio. Substanznamens-
genussrechte mit Erhdhungsoption auf einen Gesamtnominalwert
von EUR 100 Mio.)

p.a. pro Jahr (lateinisch ,pro anno“ bzw. ,per annum®)

PMA Investments Holding GmbH
bzw. EigentUmerin der Emittentin

Die PMA Investments Holding GmbH (FN 423770t) mit Sitz in Wien
ist zu 100 % Eigentimerin der Emittentin. Diese wiederum steht zu
100 % im Eigentum von Herrn Ing. Peter Maierhofer, der auch
Geschaftsfihrer der Emittentin und deren Eigentimerin ist.
Unternehmen, die konzernmaRig (beteiligungsmaRlig) zusammen
héngen, sind im Uberblicksdiagramm (Anlage A) dargestellt.

Prospekt

Prospektkontrollor

Prospektkontrolle

nur relevante Gesetzesstelle(n)

insbesondere Teile des § 8 Abs. 2 KMG in der
aktuellen Fassung BGBI. | Nr. 48/2018

Kurzform fur "Kapitalmarktprospekt gemafly Kapitalmarktgesetz" fir
die prospektgegenstandliche Veranlagung

Grant Thornton Austria GmbH  Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft (FN 230316a/HG Wien), A-1200 Wien,
Handelskai 92, Gate 2, 7A , Osterreich.

Der Prospekt ist bei Veranlagungen mit der Beifigung ,als Emittent*
zu unterfertigen. Diese Unterfertigung begrindet die unwiderlegliche
Vermutung, dass das Prospekt von ihm und fur ihn erstellt wurde.
Der Prospekt ist bei Veranlagungen auf seine Richtigkeit und
Vollstandigkeit zu kontrollieren und bei deren Vorliegen vom
Kontrollor mit Angabe von Ort und Tag und der Beifiigung ,als
Prospektkontrollor” zu unterfertigen. Diese Unterfertigung begriindet
die unwiderlegliche Vermutung, daf® der Unterfertigte den Prospekt
kontrolliert und fur richtig und vollstdndig befunden hat. Der Emittent
hat dem Kontrollor samtliche Unterlagen beizustellen, die eine
zweifelsfreie Kontrolle der Richtigkeit und Vollstdndigkeit der
Prospektangaben ermoglichen. Der Kontrollor hat auf Grund des
letzten Berichtes des AbschluBprufers Uber den Emittenten gemafl
§ 273 UGB, sofern eine gesetzliche Prifungspflicht besteht, und auf
Grund der vom Emittenten beizustellenden Unterlagen mit
berufsmaRiger Sorgfalt zu kontrollieren, ob der Prospekt die von § 7
KMG geforderten Angaben enthalt und ob er die rechtlichen und
wirtschaftlichen Verhaltnisse richtig wiedergibt. Die vom Emittenten
beizustellenden Unterlagen sind durch Stichproben auf
Richtigkeit und Vollstandigkeit zu kontrollieren. Ergibt sich der
Verdacht mangelnder Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Unterlagen
oder der Prospektangaben, so hat der Kontrollor zu seiner Klarung
weitere Kontrolltatigkeiten vorzunehmen; bestatigt sich der Verdacht,




so hat er die erforderlichen Berichtigungen und Ergadnzungen im
Prospekt zu veranlassen. Kontrollore im vorliegenden Fall haben
eine Haftpflichtversicherung bei einem oder mehreren im Inland zum
Betrieb des Versicherungsgeschaftes befugten
Versicherungsunternehmen abzuschlieRen, die das aus der
Prospektkontrolle  resultierende Risiko abdeckt, wobei die
Deckungssumme des Versicherungsvertrages mindestens 3,65
Millionen Euro pro einjahriger Versicherungsperiode betragen muf}
und die Versicherungspramie vor Prospektveroffentlichung zur
Ganze zu bezahlen ist; der Versicherer hat das Bestehen dieser
Versicherung sowie den Empfang der Pramie der Meldestelle vor
Prospektverdffentlichung schriftlich bekanntzugeben. Der Prospekt
von Veranlagungen ist mit den erforderlichen Unterfertigungen,
einschliellich der Unterfertigung des Prospektkontrollors, vom
Anbieter der Meldestelle so rechtzeitig zu Ubersenden, dass er ihr
spatestens am Bankarbeitstag der Verdffentlichung vorliegt.

Vertriebskoordination

WM Maierhofer AG, A-1050 Wien, Brauhausgasse 37

Veranlagung
(prospektgegenstandliche Veranlagung)

Vgl
zzgl.

Veranlagungen im Sinne des Kapitalmarktgesetzes (KMG) sind
Vermogensrechte, Gber die keine Wertpapiere ausgegeben werden,
aus der direkten oder indirekten Investition von Kapital mehrerer
Anleger auf deren gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko
oder auf gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko mit dem
Emittenten, sofern die Verwaltung des investierten Kapitals nicht
durch die Anleger selbst erfolgt.

Vergleiche; im Sinne von ,Siehe auch”

zuzuglich

Gleichbehandlung/Geschlechtsspezifische Formulierungen

Soweit in diesem Prospekt personen- oder geschlechtsspezifische Formulierungen
verwendet werden, mussen diese geschlechtsneutral gelesen und verstanden werden.
Wird von ,Anlegern® gesprochen, so sind darunter geschlechtsneutral sowohl weibliche
Anlegerinnen als auch mannliche Anleger und institutionelle Anleger zu verstehen.

Rechtsquellen in Osterreich

Fur Osterreichische Rechtsquellen steht die Homepage des Rechtsinformationssystems
des Bundeskanzleramts unter der Internetadresse www.ris.bka.gv.at zur Verfigung.




. Abschnitt

Schema C

SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR JENE
VERANLAGUNGEN UND WERTPAPIERE, AUF DIE DIE
SCHEMATA A UND B NICHT ANWENDBAR SIND

KAPITEL 1
Angaben uber jene, welche gemaR den §§ 8 und 11 haften (Name, Stellung)

Es haften — insoweit gesetzlich zwingend vorgesehen - gemal den §§ 8 und 11
Kapitalmarktgesetz (KMG) jedem Anleger fir den Schaden, der ihm im Vertrauen auf die
Prospektangaben oder die sonstigen nach dem KMG erforderlichen Angaben (§ 6 KMG),
die fur die Beurteilung von Veranlagungen erheblich sind, entstanden ist:

1. die AL Energie Effizienz Handels GmbH, A-1050 Wien, Brauhausgasse 37,
Osterreich, als Emittentin und Anbieterin fiir durch eigenes Verschulden oder durch
Verschulden ihrer Leute oder sonstiger Personen, deren Tatigkeit zur Prospekt-
erstellung herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstandige Angaben,

2. die Grant Thornton Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft (FN 230316a/HG Wien), A-1200 Wien, Handelskai 92, Gate 2, 7A,
Osterreich, als Prospektkontrollor fir durch eigenes grobes Verschulden oder grobes
Verschulden ihrer Leute oder sonstiger Personen, deren Tatigkeit zur Prospektkontrolle
herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstandige Kontrollen,

3. derjenige, der im eigenen oder im fremden Namen die Vertragserklarung des Anlegers
entgegengenommen hat und der Vermittler des Vertrages, sofern die in Anspruch
genommene Person den Handel oder die Vermittlung von Wertpapieren oder
Veranlagungen gewerbsmalRig betreibt und sie oder ihre Leute die Unrichtigkeit oder
Unvolistandigkeit der Angaben im Sinne des § 11 Abs. 1 Z 1 KMG oder der Kontrolle
gekannt haben oder infolge grober Fahrlassigkeit nicht gekannt haben, und

4. der AbschluBprufer, der in Kenntnis der Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der
Angaben im Sinne des § 11 Abs. 1 Z 1 KMG und in Kenntnis, dal3 der von ihm
bestatigte Jahresabschluld eine Unterlage fur die Prospektkontrolle darstellt, einen
Jahresabschluf® mit einem Bestatigungsvermerk versehen hat.

Bei Vorliegen eines Ausschlielungsgrundes beim Prospektkontrollor braucht der Anleger
das Vorliegen des in den § 11 Abs. 1 Z. 1 oder Z. 2 KMG genannten Verschuldens nicht zu
beweisen. Die Haftung nach § 11 Abs. 1 Z. 3 KMG besteht nur gegenuber jenem Anleger,
dessen Vertragserklarung ein Haftungspflichtiger entgegengenommen oder dessen
Erwerb von Wertpapieren oder Veranlagungen er vermittelt hat. Fur die



Zusammenfassung einschlieRlich einer Ubersetzung wird dann gehaftet, wenn sie —
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen — irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist. Gleiches gilt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird und nicht alle Schlisselinformationen vermittelt, um den Anlegern
bei der Prufung der Frage, ob sie in diese Veranlagung investieren sollten, behilflich zu
sein. Die Zusammenfassung muss diesbezlglich und bezliglich des vorigen Satzes einen
eindeutigen Warnhinweis enthalten. Die Personen gemal} § 11 Abs. 1 Z. 1 oder Z. 2 KMG
sowie ein allfalliger Garantiegeber sind im Prospekt eindeutig unter Angabe ihres Namens
und ihrer Stellung — bei juristischen Personen ihres Namens und ihres Sitzes — zu nennen;
der Prospekt hat dartiber hinaus auch den Wortlaut der jeweiligen den in § 8 genannten
Personen zugeordneten Erklarungen 2zu enthalten, aullerdem beim allfalligen
Garantiegeber, dass seines Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin
keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts verandern kdnnen.
Derjenige, der ein prospektpflichtiges Angebot im Inland ohne Zustimmung des Emittenten
nach § 3 Abs. 3 KMG stellt, haftet Anlegern, die im Rahmen seines Angebotes oder seiner
Zeichnungseinladung angenommen haben, anstelle des Emittenten nach § 11 Abs. 1 Z. 1
KMG, sofern der Emittent nicht wusste oder wissen musste, dass der Prospekt einem
Angebot gemal § 2 KMG ohne seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und er dessen
daher unzulassige Verwendung der Meldestelle und der FMA unverzuglich, nachdem er
von der unzulassigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste,
mitgeteilt hat. Die Meldestelle hat mit ihr zugegangenen Mitteilungen gemaf § 12 Abs. 2
KMG zu verfahren.

Trifft die Haftpflicht mehrere, so haften sie zur ungeteilten Hand. lhre Haftung wird nicht
dadurch gemindert, dal} auch andere flir den Ersatz desselben Schadens haften. Die
Haftpflicht kann im Voraus zum Nachteil von Anlegern weder ausgeschlossen noch
beschrankt werden.

Ersatzanspriuche konnen nicht aus dem Umstand abgeleitet werden, dald infolge
unrichtiger oder unvollstandiger Prospektangaben die im Prospekt beschriebenen
Veranlagungen nicht erworben wurden. Die Hohe der Haftpflicht gegenlber jedem
einzelnen Anleger ist, sofern das schadigende Verhalten nicht auf Vorsatz beruhte,
begrenzt durch den von ihm bezahlten Erwerbspreis, zuzlglich Spesen und Zinsen ab
Zahlung des Erwerbspreises. Bei unentgeltichem Erwerb ist der letzte bezahlte
Erwerbspreis zuzuglich Spesen und Zinsen ab Zahlung des Erwerbspreises malgeblich.
Anspriche der Anleger nach dem KMG mussen bei sonstigem Ausschlusse binnen zehn
Jahren nach Beendigung des prospektpflichtigen Angebotes gerichtlich geltend gemacht
werden. Neben der Ausschlullfrist (Praklusionsfrist) gelten die gesetzlichen
Verjahrungsregeln. Schadenersatzanspriuche aus der Verletzung anderer gesetzlicher
Vorschriften oder aus der Verletzung von Vertragen bleiben hiervon unberthrt.

Eine Uber die zwingenden gesetzlichen Haftungsbestimmungen hinausgehende Haftung,
insbesondere  eine  Haftung fur die Realisierung von Planungen oder
Einschatzungen/Prognosen uber die klnftige Entwicklung wird ausdricklich abgelehnt.

Hinweis: Die AL Energie Effizienz Handels GmbH unterliegt keiner Aufsicht durch eine
Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA) oder eine sonstige dsterreichische Behdrde. Weder
der Prospekt noch sonstige Unterlagen wurden von der FMA oder einer sonstigen
Osterreichischen Behdrde gepruft. Die FMA oder eine sonstige dsterreichische Behorde
haften nicht fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Vertriebsunterlagen.



KAPITEL 2
Angaben uber die Veranlagung

2.1. Die Veranlagungsbedingungen, insbesondere die Ausstattung der Veranlagung

Die AL Energie Effizienz Handels GmbH ("Emittentin”) beabsichtigt die Emission von
Substanznamensgenussrechten (die "Genussrechte”) im Gesamtnennbetrag von
EUR 5.000.000,00 (EUR & Mio.) mit Aufstockungsmoglichkeit auf bis zu
EUR 100.000.000,00 (EUR 100 Mio.) (das "Genussrechtskapital"). Die rechtliche
Ausgestaltung der Genussrechte ist in den Genussrechtsbedingungen (Anlage C)
geregelt.

Substanzgenussrechtsbeteiligung, Abgrenzung zZu Gesellschatfterrechten,
Nachtrigliche Anderung der Genussrechtsbedingungen

Die Genussrechte bedeuten eine schuldrechtliche Vermdgensbeteiligung der
Genussrechtsberechtigten an der Emittentin und gewahren eine nachrangige Beteiligung
an deren Gewinn, Verlust, Vermogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn (entspricht
einer Erfolgs- und Substanzbeteiligung).

Die Genussrechte werden nicht verbrieft und gewahren keine Gesellschafterrechte,
insbesondere keine Teilnahme- oder Stimmrechte in der Generalversammlung sowie
keinen sonstigen Einfluss auf die GeschaftsfUhrung. Informationsrechte der
Genussrechtsberechtigten sind ausschlieBlich auf die Einsichthahme in den
Jahresabschluss und freiwillige Mitteilungen der Emittentin beschrankt. Der
Jahresabschluss liegt am Sitz der Emittentin zur Einsicht auf und wird den
Genussrechtsberechtigten auf ausdricklichen Wunsch und Kosten auch postalisch oder in
elektronischer Form Ubermittelt.

Genussrechtsberechtigte sind am wirtschaftlichen Erfolg oder Misserfolg sowie am
Vermodgen bzw. Liquidationsgewinn der Emittentin beteiligt und tragen deren
unternehmerisches Risiko zur Ganze mit. Die Emittentin gibt ausdricklich keine
Gewahrleistung, Garantie oder sonstige Zusage, dass das Geschaftsmodell oder die
Bemulhungen der Emittentin erfolgreich sind.

Die Emittentin ist berechtigt, uber Finanzprodukte (zB Anleihen,
Darlehen/Nachrangdarlehen, Gesellschafterdarlehen) auch vorrangiges Fremdkapital fir
die Finanzierung ihres Geschaftsmodells aufzunehmen. Die Emittentin hat seit Grindung
keine  Bankenfinanzierung aufgenommen und wird auch zukinftig keine
Bankenfinanzierung aufnehmen.

Das Angebot fur diese Genussrechtsemission erfolgt, da die Emittentin mittelfristig
finanzielle Mittel flr ihr Geschaftsmodell bendtigt und diese vorwiegend am Kapitalmarkt
erwerben mochte. Mit den erworbenen finanziellen Mitteln plant die Emittentin den Ankauf
und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit Energiebedarfsanlagen
zusammenhangenden Aktivitdten, wie deren Betrieb und Betreuung, Marktforschung,
Beratung und Planung. Die Emittentin ist zu allen Geschaften und Mallnahmen berechtigt,
die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder zweckmaRig sind,
insbesondere zur Errichtung und zum Betrieb von Zweigniederlassungen im In- und
Ausland. Auszahlungen an die Genussrechtsberechtigten sollen primar aufgrund von
Ruckflissen aus Verkaufen erfolgen.



Der mogliche Nutzen von Energiebedarfsanlagen beruht auf der Erzeugung von
elektrischer Energie bei gleichzeitiger Nutzung der dabei entstehenden Warme. Ziel von
Energiebedarfsanlagen ist neben moglichen Einsparungen bei den Energiekosten
regelmalig auch eine dezentrale Energieversorgung oder die Reduktion von
Schadstoffemissionen. In  Containerbauweise sind Energiebedarfsanlagen unter
Umstanden auch transportabel oder mobil einsetzbar.

Die Veranlagung ist mit typischen unternehmerischen Risiken verbunden. Die erzielbaren
Ergebnisse sind abhangig von den rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
sowie von der Emittentin, ihrer Geschaftsfihrung, verschiedenen Vertragspartnern und
Schlusselpersonen.

Eine Anderung der Verwendung des Genussrechtskapitals, der Emittentin, Vertragspartner
der Emittentin und der flr die Emittentin handelnden Personen ist jederzeit auch ohne
Mitteilung oder Zustimmung der Genussrechtsberechtigten mdglich, um sich an einem
rasch andernden Markt hochstmaogliche Flexibilitat zu sichern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Genussrechtsbedingungen zu &andern. Die
Bekanntmachung der geanderten  Genussrechtsbedingungen  erfolgt  durch
Veroéffentlichung einer Mitteilung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der
entsprechenden Nachfolgepublikation), aus der hervorgeht, dass die
Genussrechtsbedingungen geandert wurden, wo diese erhaltlich sind und wann diese
wirksam werden. Die geanderten Genussrechtsbedingungen sowie die Gegenuberstellung
Uber die von der Anderung der Genussrechtsbedingungen betroffenen Bestimmungen
sind fur die Dauer von mindestens drei Monaten ab Veroffentlichung in gedruckter Form
am Sitz der Emittentin den Genussrechtsberechtigten kostenlos zur Verfligung zu stellen
und in elektronischer Form im Internet unter www.wm-ag.at abrufbar zu halten. Die
Emittentin wird den Genussrechtsberechtigten, sofern es sich bei diesen um Verbraucher
handelt, spatestens drei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Inkrafttretens der
geanderten Genussrechtsbedingungen, in einer Mitteilung auf die Anderung der
Genussrechtsbedingungen hinweisen und darauf aufmerksam machen, dass die
Zustimmung des Genussrechtsberechtigten als erteilt gilt, wenn vor dem vorgeschlagenen
Zeitpunkt des Inkrafttretens kein  schrifticher  Widerspruch des jeweiligen
Genussrechtsberechtigten bei der Emittentin einlangt. Diese Mitteilung enthalt auch den
Hinweis, wo die vollstandige Fassung der neuen Genussrechtsbedingungen sowie eine
Gegenliberstellung Uber die von der Anderung betroffenen Bestimmungen kostenlos
erhéltlich und abrufbar sind. Im Fall einer solchen beabsichtigten Anderung der
Genussrechtsbedingungen hat der Genussrechtsberechtigte als Verbraucher das Recht,
die zu diesem Zeitpunkt geltende Genussrechtsvereinbarung kostenlos zu kundigen. Auf
dieses Kundigungsrecht wird die Emittentin in ihrer Mitteilung ausdrucklich hinweisen. Es
wird darauf hingewiesen, dass die Ausubung der Aufstockungsmadglichkeit gem. Punkt 1.1.
der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) keine ,Anderung der
Genussrechtsbedingungen® darstellt.

Ausgabe, Erwerb, Einteilung und Zeichnung von Genussrechten

Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt zum Nennbetrag (100%), welcher in Einheiten von
jeweils EUR 1,00 Euro zu bezeichnen ist. Auf die ausgegebenen Genussrechte wird
jeweils ein Agio von bis zu 3,00 % auf den Genussrechtsbetrag erhoben. Eine Reduktion
des Agios im Einzelfall auf bis zu Null liegt im Ermessen der Emittentin.
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Der empfohlene Mindestgenussrechtsbetrag betragt EUR 2.500,00 Euro bei
Einmalzahlung bzw. EUR 50,00 bei Ratenzahlung (jeweils zuzlglich Agio) pro
Genussrechtsberechtigten. Hohere Genussrechtsbetrage mussen bei Einmalzahlung ohne
Rest durch EUR 100,00 teilbar sein, bei Ratenzahlung muss die Rate ganzzahlig sein.

Fur die Genussrechtsbeteiligung gibt es folgende zwei Varianten, namlich einerseits eine
Einmalzahlung (Einzahlung des gesamten Zeichnungsbetrags zuzuglich Agio) und
andererseits eine Ratenzahlung mit Einzahlung in monatlichen Raten, wobei die
Einzahlung des Zeichnungsbetrages hierbei in der Regel in 90 Tranchen auf 7,5 Jahre
erfolgt. Hierbei gilt folgendes: Zeichnungsbetrag = Monatsrate x 100; das Agio betragt bis
zu 3,00 % vom Zeichnungsbetrag. Die 1. Tranche betragt 11 Monatsraten zuzuglich Agio;
die 2. bis 90. Tranche entspricht jeweils einer Monatsrate. Nach vollstandiger Einzahlung
erhalt der Genussrechtsberechtigte eine Erfolgsbeteiligung von bis zu 10,00 %. Das
bedeutet, dass im 91. Monat ein Anspruch auf bis zu 10,00 % - bezogen auf das
einbezahlte Nominale - als Erfolgsbeteiligung entsteht. Ab vollstandiger Einzahlung wird
der Genussrechtsberechtigte in weiterer Folge so behandelt, als wenn er den
Einzahlungsbetrag als Einmalzahlung getatigt hatte.

Die Genussrechte konnen durch naturliche oder juristische Personen durch
Unterzeichnung eines entsprechenden Zeichnungsscheins, dessen Einreichung bei der
Emittentin (Angebot) und die Annahme dieses Angebots durch die Emittentin erworben
werden. Die Annahme der Zeichnung steht im freien Ermessen der Emittentin.
Ausgeschlossen ist die Zeichnung fur juristische und naturliche Personen der USA.

Nach Zugang und Annahme des Zeichnungsscheins durch die Emittentin erhalten die
Genussrechtsberechtigten eine schriftliche Bestatigung an die auf dem Zeichnungsschein
angegebene Adresse uUber den von ihnen gezeichneten Genussrechtsbetrag mit der
Beifligung einer Zeichnungsnummer, welche auch - insbesondere bei der Uberweisung
des Genussrechtsbetrags oder in allfalligem Schriftverkehr - anzugeben ist.

Die Einzahlung des gezeichneten Genussrechtsbetrags zuzlglich Agio hat spesenfrei auf
das in Punkt 2.6. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) angegebene Konto der
Emittentin (siehe dazu auch den Punkt 2.2. des ersten Abschnitts im Prospekt) zu erfolgen
bzw. wird bei Ratenzahlung vom angegebenen Konto des Genussrechtsberechtigten
mittels SEPA-Lastschrift-Mandat eingezogen.

Die Einzahlung des Genussrechtsbetrags zuzlglich Agio muss innerhalb von 14
Kalendertagen nach Einlangen der Bestatigung gemal Punkt 2.5. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) beim Genussrechtsberechtigten auf dem gemal
Punkt 2.6. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) genannten Konto zur Ganze frei von
Bankgebuhren, Kosten und Spesen eingegangen sein, widrigenfalls die Emittentin die
Annahmeerklarung widerrufen kann. Im Fall des Widerrufs verliert die entsprechende
Zeichnung ihre Gultigkeit und bereits eingezahlte Genussrechtsbetrage werden ohne
Verzinsung an die Genussrechtsberechtigten zurtickgezahlt.

Die Genussrechte werden nicht verbrieft. Sie lauten auf den Namen des
Genussrechtsberechtigten und werden in das Genussrechtsregister der Emittentin
eingetragen. Genussrechtsberechtigte sind verpflichtet, der Emittentin alle Anderungen
der Informationen, welche anlasslich der Zeichnung erhoben werden (insbesondere
Identitat, Ansassigkeitsstaat, Anschrift, Bankverbindung, sowie andere Daten die fir die
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Verwaltung der Genussrechte erheblich sind) unverzuglich mitzuteilen. Die Emittentin ist
berechtigt, insbesondere Auszahlungen und Abschichtungen, mit schuldbefreiender
Wirkung an die im Genussrechtsregister eingetragenen Genussrechtsberechtigten zu
leisten.

Die Platzierung dieser Emission endet mit der Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der
Emittentin auch jederzeit friher beendet werden.

Die Genussrechtsberechtigten sind damit einverstanden, dass kunftige, weitere
Emissionen von Genussrechten auch ohne weitere Zustimmung jederzeit durch die
Emittentin  in  unbeschrankter HOhe ohne jegliche Bezugsrechte bisheriger
Genussrechtsberechtigter erfolgen kénnen. Genussrechtsbedingungen flir klnftige
Emissionen kdnnen sich von diesen Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden,
insbesondere im Lichte sich stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit
konnen kunftige Genussrechtsberechtigte im Verhaltnis zu bereits Dbeteiligten
Genussrechtsberechtigten auch deutlich besser oder schlechter gestellt werden.

Laufzeit, Kiindigung
Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Das Genussrechtskapital wird der
Emittentin grundsatzlich auf unbeschrankte Zeit zur Verfigung gestellt.

Der Genussrechtsberechtigte ist berechtigt, die Genussrechte jeweils schriftlich mit einer
Kdndigungsfrist von zwolf Monaten zum Jahresende (31.12.), jedoch bei Einmalzahlung
frGhestens mit Wirkung zum Jahresende des 4. vollen Kalenderjahres bzw. bei
Ratenzahlung fruhestens mit Wirkung zum Jahresende des 7. vollen Kalenderjahres -
gerechnet ab dem jeweiligen Geldeingang am Konto der Emittentin ("Behaltefrist") - zu
kindigen.

Eine Kuindigung ist fir die Emittentin schriftich mit einer Kindigungsfrist von zwolf
Monaten zum Jahresende (31.12.), mdglich. Auch Teilkiindigungen sind maoglich. Die
Mitteilung der Kundigung des gesamten Genussrechtskapitals durch die Emittentin erfolgt
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder der entsprechenden Nachfolgepublikation.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dreimaliger Nichteinldsung der Lastschrift bzw. des
Einzugs vom Kundenkonto, die Genussrechtsvereinbarung zu kindigen und alle bis zu
diesem Zeitpunkt einbezahlten Raten abzuglich einer Bearbeitungspauschale von 20 %
der bereits einbezahlten Raten ohne Agio an den Genussrechtsberechtigten an die zuletzt
bekannt gegebene Bankverbindung zurtick zu zahlen.

Erfolgsbeteiligung, Kiindigungsanspriiche, Abschichtungen

Die Genussrechtsberechtigten sind im Umfang des jeweils vollstandig eingezahlten
Genussrechtsbetrags ab Einzahlung des Genussrechtsbetrags am Gewinn oder am
Verlust, am Vermogen sowie am Liquidationsgewinn, inklusive samtlicher stiller Reserven
der Emittentin beteiligt.

Genussrechtsberechtigte erhalten gemals den Bestimmungen dieses Punktes 4. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) ab Geldeingang am Konto der Emittentin eine
Erfolgsbeteiligung in Hohe von bis zu 5,00 % des gezeichneten Genussrechtsbetrages
(ohne Agio) pro Jahr, welche bei unterjahriger Beteiligung aliquot auf das gesamte
Geschaftsjahr gerechnet wird. Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt jeweils am 1.1.
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und endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres. Die Auszahlung der Erfolgsbeteiligung
findet jeweils binnen eines Monats nach Feststellung des Jahresabschlusses der
Emittentin statt.

Bei der Variante der Ratenzahlung erhalt der Genussrechtsberechtigte nach vollstandiger
Einzahlung eine Erfolgsbeteiligung von bis zu 10,00 %. Das bedeutet, dass im 91. Monat
ein Anspruch auf bis zu 10,00 % - bezogen auf das einbezahlte Nominale - als
Erfolgsbeteiligung entsteht. Ab vollstandiger Einzahlung wird der Genussrechtsberechtigte
in weiterer Folge so behandelt, als wenn er den Einzahlungsbetrag als Einmalzahlung
getatigt hatte.

Falls die Hohe des nach Feststellung des Jahresabschlusses verfigbaren Bilanzgewinns
der Emittentin eine vollstandige Bedienung der Genussrechtsberechtigten gemafll Punkt
4.2. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) nicht zulasst, bestimmt sich die
Erfolgsbeteiligung der Genussrechtsberechtigten aliquot am verfugbaren Bilanzgewinn.

Weist die Emittentin nach Feststellung des Jahresabschlusses einen Jahresfehlbetrag
aus, so nimmt daran nach vollstandiger Aufzehrung der gesetzlichen und eventuellen
satzungsmaliigen Rulcklagen sowie anderer Gewinnrlcklagen zunachst das
Genussrechtskapital bis zur vollen Hohe und aliquot bis zur Beteiligungshéhe des jeweils
Genussrechtsberechtigten durch entsprechende Verminderung des Genussrechtskapitals
teil. Die Rulckzahlungsanspriche des Genussrechtsberechtigten vermindern sich
entsprechend.

Weist die Emittentin (vor Aufwendungen fur das Genussrechtskapital) nach Feststellung
des Jahresabschlusses einen verfugbaren Bilanzgewinn aus, und ist Liquiditat im
ausreichenden Malde vorhanden, wird dieser Bilanzgewinn zunachst zur Wiederauffullung
des Genussrechtskapitals und sodann zur Auszahlung der Erfolgsbeteiligung auf das
Genussrechtskapital fir das jeweilige Geschaftsjahr, danach zur Erflllung gestundeter
Erfolgsbeteiligungsanspriiche, danach zum Ausgleich eventueller
Nachzahlungsanspriche, danach zur Wiederauffullung des Stammkapitals bis zum
Nennwert und danach zur Wiederauffillung der gesetzlichen und satzungsmaRigen
Rucklagen und anderer Gewinnrucklagen verwendet.

Im Falle der Kuindigung der Genussrechte durch die Emittentin oder die
Genussrechtsberechtigten oder im Falle der Auflésung und Liquidation der Emittentin
durch Gesellschafterbeschluss (die Kindigung oder der Gesellschafterbeschluss einzeln
oder gemeinsam, die ,Beendigung®) haben die Genussrechtsberechtigten, jedoch lediglich
sofern und soweit die Emittentin jeweils Uber ausreichenden Bilanzgewinn und Liquiditat
verfugt, Anspruch eine  Abschichtungszahlung gem. Punkt 4.8. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Den Genussrechtsberechtigten steht fur Zeitraume ab Beendigung keine
Erfolgsbeteiligung mehr zu.

Die Substanzbeteiligung bemisst sich an deren Buchwert zum jeweiligen Zeitpunkt der
Beendigung. Der Buchwert wird ermittelt aus dem jeweils gezeichneten
Genussrechtskapital (ohne Agio) abzlglich bereits gewahrter Rickzahlungen und noch
nicht wieder aufgefillter Verlustbeteiligungen zuziglich etwaiger noch nicht ausgezahlter
Gewinnanteile. Die H6he der Abschichtungszahlung bestimmt sich wie folgt: Der einzelne
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Genussrechtsberechtigte erhalt eine aliquote Beteiligung an 90/100 des Verkehrswerts der
Emittentin zum Zeitpunkt der Beendigung. Diese aliquote Beteiligung stellt das Verhaltnis
des vom jeweiligen Genussberechtigten gezeichneten Genussrechtskapitals (ohne Agio)
im Vergleich zum gesamten Genussrechtskapital (ohne Agio) in Prozent zum Zeitpunkt der
Beendigung dar. Maximal jedoch Dbetragt die Abschichtungszahlung je
Genussrechtsberechtigten 105/100 des von diesem gezeichneten Genussrechtskapitals
(ohne Agio). Die Ermittlung des Verkehrswertes der Emittentin hat durch einen von der
Emittentin  gewahlten unabhangigen Wirtschaftsprifer verbindlich nach dem
Fachgutachten KFS/BW 1 des |Instituts fur Betriebswirtschaft, Steuerrecht und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander zu erfolgen, wobei die jeweils
letztgultige Fassung zum Tragen kommt.

Die Ruckzahlungsmodalitat des Abschichtungsbetrags bestimmt sich wie folgt. Die
Auszahlung des Abschichtungsbetrags findet binnen eines Monats nach Feststellung des
Jahresabschlusses fur jenes Geschaftsjahr, in dem die Genussrechtsvereinbarung
beendet wurde, statt.

Anspriche von Genussrechtsberechtigten bestehen vor der Bedienung eines
Gewinnanteils der am Stammkapital beteiligten Gesellschafter der Emittentin, ansonsten
jedoch nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen Anspriichen von Glaubigern der
Emittentin. Ein Mindestabschichtungswert fir die Veranlagung wird nicht garantiert, eine
Mindestrendite ausdricklich nicht zugesagt. Gewinnauszahlungen an die Gesellschafter
sind nicht gestattet solange es noch ungekundigte Genussrechte bei der Emittentin gibt.

Sollte der nach Feststellung des Jahresabschlusses verfugbare Bilanzgewinn oder die
Liquiditat der Emittentin zum jeweiligen Auszahlungstermin zur Bedienung der
Ruckzahlungsanspriche nicht ausreichen, kann die Ruckzahlung so lange ganz oder
teilweise ausgesetzt werden, bis der Emittentin der notwendige Bilanzgewinn oder
Liquiditat wieder zur Verfugung steht. Irrtimliche Zahlungen der Emittentin an die
Genussrechtsberechtigten sind zurlick zu gewahren.

Voraussetzung flr Zahlungen an Genussrechtsberechtigte ist jeweils eine aufrechte und
gultige Bankverbindung, widrigenfalls Zahlungen unverzinst bei der Emittentin verbleiben
oder mit schuldbefreiender Wirkung auf Kosten des Genussrechtsberechtigten auch
gerichtlich hinterlegt werden kdnnen. Uberweisungsspesen an Genussrechtsberechtigte
Uber dem (blichen Kostenniveau in Osterreich gehen jeweils zu Lasten des
Genussrechtsberechtigten.

Verausserung, Abtretung, Erbweq

Die beabsichtigte Ubertragung der Genussrechte oder von Teilen ist der Emittentin vom
Genussrechtsberechtigten unter Mitteilung aller im Zusammenhang mit einer Zeichnung
notwendigen Daten und Ausweisdokumente des Erwerbers, insbesondere dessen
Identitat, Anschrift, Staatsangehorigkeit, Bankverbindung, sowie andere Daten, die fur die
Verwaltung der Genussrechte erheblich sind, zur Zustimmung anzuzeigen. Im Falle des
Erbweges sind rechtmalige Erben zum Nachweis durch entsprechende Dokumente
verpflichtet. Die Zustimmung gilt als erteilt, wenn sich die Emittentin nicht binnen 4
Wochen ab Zugang eines derartigen Ansuchens gegen die Ubertragung ausspricht.
Forderungen aus dem Genussrechtsverhaltnis kénnen jedoch nur gemeinsam mit den
Genussrechten Ubertragen oder verpfandet werden, sofern im Einzelfall keine
ausdruckliche Zustimmung seitens der Emittentin vorliegt.
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Keine Nachschusspflicht; Haftung, Nachrangigkeit von Anspriichen

Eine Uber den geleisteten Genussrechtsbetrag zuzlglich Agio hinausgehende Pflicht der
Genussrechtsberechtigten auf Ausstattung der Emittentin mit Kapital besteht nicht (keine
Nachschusspflicht). Ein im  Zeitpunkt der Beendigung allfallig reduziertes
Genussrechtskapital eines  Genussrechtsberechtigten gemald Punkt 4.4. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) vermindert den Abschichtungsbetrag um den
Betrag des negativen Saldos.

Eine Haftung der Genussrechtsberechtigten bei der Emittentin ist somit auf die Hohe des
Genussrechtsbetrags zuzlglich Agio und allfalliger Nebenkosten begrenzt. Der
Genussberechtigte ist nicht verpflichtet, zu Recht empfangene Erfolgsbeteiligungen wegen
spaterer Verluste ganz oder teilweise zurtiickzuzahlen.

Forderungen von Genussrechtsberechtigten aus dem Genussrecht treten im Falle der
Insolvenz oder der Liquidation gegenuber allen nicht nachrangigen Ansprichen von
Glaubigern der Emittentin im Rang zurick. Das Genussrechtskapital haftet neben dem
sonstigen Eigenkapital der Emittentin fur deren Verbindlichkeiten. Die Emittentin kann alle
Anspriche der Genussrechtsberechtigten insofern und solange aussetzen, als deren
Leistung zur Uberschuldung oder Insolvenz der Emittentin fiihren wiirde. Sofern
Zahlungen der Emittentin an Genussrechtsberechtigte ohne Beeintrachtigung deren
Liquiditat nicht vollstandig moglich sind, werden diese entsprechend gekurzt bzw. nur
anteilig bedient.

Bekanntmachungen, Rechtswahl, Gerichtsstand, Salvatorische Klausel
Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Genussrechte betreffen, erfolgen im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der entsprechenden Nachfolgepublikation) und/oder
personlich gegenuber den Genussrechtsberechtigten.

Unterlagen gemall KMG werden kostenlos am Sitz der Emittentin in A-1050 Wien,
Brauhausgasse 37 und im Internet unter www.wm-ag.at zur Verfigung gestellt.

Die Genussrechtsbedingungen sowie alle sich dadurch ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich, vorbehaltlich sonstiger zwingender Bestimmungen, ausschlieRlich nach
Osterreichischem Recht, unter Ausschluss der Verweisungsnormen des Internationalen
Privatrechts sowie des UN-Kaufrechts.

Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin. Sofern der jeweilige Genussrechtsberechtigte kein
Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes ist, wird als Gerichtsstand das
sachlich in Betracht kommende Gericht am Sitz der Emittentin vereinbart. Der fur Klagen
eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der Genussrechte durch
den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann
erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Genussrechte seinen Wohnsitz ins
Ausland verlegt und 6sterreichische Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.
Die Emittentin kann rechtswirksame Erklarungen an die letzte bekannt gegebene Adresse
abgeben.

Rechtsverbindliche Erklarungen seitens des Genussrechtsberechtigten erfolgen schriftlich
an die Emittentin. Rechtsverbindliche Erklarungen seitens der Emittentin erfolgen durch
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eingeschriebenen Brief an die jeweils im Genussrechtsregister der Emittentin
eingetragene Adresse des Genussrechtsberechtigten.

Sollten einzelne Bestimmungen unwirksam sein oder werden, so wird dadurch die
Gultigkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung
tritt diejenige gesetzlich zugelassene Bestimmung, die dem wirtschaftlichen Zweck der
ungultigen Bestimmung am nachsten kommt.

Haftungsausschluss, Risikohinweise, Datenschutz

Die Haftung der Emittentin und ihrer Erfullungsgehilfen wird fur leicht fahrlassig zugefligte
Schaden, die nicht auf einer Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit
beruhen, einvernehmlich ausgeschlossen.

Eine Genussrechtsbeteiligung ist eine spekulative unternehmerische Beteiligung (hohe
Risikoklasse) fur einen zumindest mittelfristigen Beteiligungshorizont. Diese ist daher
weder mundelsicher noch liquide, sondern von einer hohen Abhangigkeit von der
Emittentin und deren Liquiditat gepragt. Anleger sind daher besonders von der
Kindigungsmaoglichkeit, der vereinbarten Mindestbeteiligungsbindung (mind. 4 bzw. 7
Jahre in Abhangigkeit der Einzahlungsvariante) sowie der Entwicklung und der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin abhangig! Selbst positiv laufende Projekte, Anlagen oder
Handelswaren andern jedenfalls nichts am Totalverlustrisiko der Veranlagung. Ein
Mindestabschichtungswert wird weder garantiert noch eine Mindestrendite zugesagt.
Genussrechtsberechtigte mussen die Risiken verstehen, Wertverluste bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals wirtschaftlich und emotional verkraften kénnen und sich
notigenfalls vorher entsprechend individuell beraten lassen. Vor einer Fremdfinanzierung
der Genussrechtsbeteiligung wird ausdricklich gewarnt und eindringlichst abgeraten.

Zahlreiche Risiken konnen, selbst bei deren nur teilweiser Verwirklichung oder auch in
Kombination mit anderen Faktoren zu einer wesentlichen, nachteiligen Beeinflussung der
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage der Emittentin und somit bei
den Genussrechtsberechtigten zu einem teilweisen oder ganzlichen Ausfall von Erfolgs-
und/oder Substanzbeteiligungen sowie Abschichtungen bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals samt Agio und allfalliger Nebenkosten fuhren. Sollten aus
irgendwelchen Grinden fallige Zahlungen an die Genussrechtsberechtigten nicht
vollstandig méglich sein oder zur Uberschuldung oder Insolvenz der Emittentin fiinren, so
werden solche Zahlungen an Genussrechtsberechtigte gekilrzt und allenfalls nur anteilig
bedient. Anspriche von Anlegern bestehen vor Gesellschafteransprichen, ansonsten aber
nachrangig nach allen nicht-nachrangigen Ansprichen von Glaubigern der Emittentin
(Nachrangklausel). Die Emittentin muss mit ihrer geplanten Geschaftstatigkeit jedenfalls
einen erhohten Ertrag erwirtschaften, um die angestrebten Erfolgs- und/oder
Substanzbeteiligungen sowie Abschichtungen zu ermdglichen. Es besteht jedenfalls kein
verlasslicher Indikator, dass sich das Geschaftsmodell der Emittentin am Markt
durchsetzen kann oder erfolgreich ist.

Es wird daher Anlegern ausdriicklich empfohlen, vor einer Veranlagungs-
entscheidung insbesondere die Genussrechtsbedingungen (Anlage C) und den
Zeichnungsschein (siehe Musterzeichnungsschein in Anlage B) ohne Zeitdruck
genauestens zu lesen und allfallige Fragen bereits im Vorfeld mit entsprechenden
Beratern abzuklaren. Die in diesem Prospekt und den Risikohinweisen enthaltenen
Informationen kénnen eine professionelle Beratung nicht ersetzen.
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Rucktrittsrechte fiir Verbrauchergeschafte - § 5 Kapitalmarktgesetz (KMG)

Erfolgt ein prospektpflichtiges Angebot ohne vorhergehende Verdffentlichung eines
Prospekts oder der Angaben nach § 6 KMG, so kénnen Anleger, die Verbraucher im Sinne
des § 1 Abs. 1 Z 2 KSchG sind, von ihrem Angebot oder vom Vertrag zurlcktreten.

Der Rucktritt bedarf der Schriftform, wobei es genugt, wenn der Verbraucher ein
Schriftstick, das seine Vertragserklarung oder die des Veraulderers enthalt, dem
Veraullerer oder dessen Beauftragten, der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat,
mit einem Vermerk zurickstellt, der erkennen lalkt, dall der Verbraucher das
Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es reicht aus, wenn
die Rucktrittserklarung innerhalb der Zeitraume gemaly § 5 Abs. 4 KMG abgesendet wird.
Das Rucktrittsrecht nach § 5 Abs. 1 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag,
an dem der Prospekt oder die Angaben nach § 6 veroéffentlicht wurden. Das Rucktrittsrecht
nach § 5 Abs. 2 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem dem
Verbraucher der Erwerb gemaR § 14 Z 3 KMG bestatigt wurde. Den § 5 Abs. 1 bis 4 KMG
entgegenstehende Vereinbarungen zum Nachteil von Verbrauchern sind unwirksam.
Weitergehende Rechte der Anleger nach sonstigen Vorschriften bleiben unberihrt.

2.2. die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungsstellen

Zahlstelle

Die Emittentin ist gleichzeitig auch die Zahistelle. Alle Auszahlungen von Ansprichen
erfolgen daher direkt durch die Emittentin. Sie fuhrt gemaf} den Genussrechtsbedingungen
(Anlage C) oder gesetzlicher Fristen die Zahlungen an die Genussrechtsinhaber aus. Die
Zahlungen werden nur unbar per Uberweisung auf ein vom Genussrechtsinhaber
benanntes Konto bei einem Kreditinstitut ausgeftihrt. Dieses Konto muss so eingerichtet
sein, dass darauf unregelmaRig eingehende Uberweisungen zugelassen sind und
angenommen werden kénnen. Die Emittentin ist berechtigt, mit schuldbefreiender Wirkung
an den jeweils im Register der Emittentin eingetragenen Genussrechtsinhaber zu leisten.
Sie ist aullerdem berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen und die Benennung
einzelner Zahlstellen zu widerrufen.

Die Einzahlung des gezeichneten Genussrechtsbetrags zuzuglich Agio hat spesenfrei auf
folgendes Konto der Emittentin zu erfolgen bzw. wird bei Ratenzahlung vom angegebenen
Konto des Genussrechtsberechtigten mittels SEPA-Lastschrift-Mandat eingezogen.

Zahlungsempfanger: AL Energie Effizienz Handels GmbH
Kreditinstitut: BAWAG PSK

IBAN: AT29 1400 0072 1006 8133

BIC: BAWAATWW

Verwendungszweck: Zeichnungsnummer

Die Einzahlung des Genussrechtsbetrags zuzlglich Agio muss innerhalb von 14
Kalendertagen nach Einlangen der Bestatigung gemall Punkt 2.5. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) beim Genussrechtsberechtigten auf dem gemal
Punkt 2.6. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) genannten Konto der Emittentin -
unter Beifligung der Zeichnungsnummer - zur Ganze frei von Bankgebulhren, Kosten und
Spesen eingegangen sein, widrigenfalls die Emittentin die Annahmeerklarung widerrufen
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kann. Im Fall des Widerrufs verliert die entsprechende Zeichnung ihre Gultigkeit und
bereits eingezahlte = Genussrechtsbetrage werden ohne Verzinsung an die
Genussrechtsberechtigten zuruckgezahlt.

Bei Ratenzahlung werden féallige Betrage jeweils vom angegebenen Konto des
Genussrechtsberechtigten eingezogen. Dies geschieht in der Regel per SEPA-
Lastschriftmandat mit folgender Vereinbarung, welche fir Anleger im Zeichnungsschein
(Anlage B) fur Ratenzahlungen verpflichtend und separat zu unterfertigen ist: ,Ich/wir
ermachtige die Gesellschaft Zahlungen von meinem/unserem Konto mittels SEPA-
Lastschrift einzuziehen. Der Einzug erfolgt zum Monatsersten. Zugleich weise/n ich/wir
meine/unsere Bank an, die von der Gesellschaft auf mein/unser Konto gezogenen SEPA-
Lastschriften einzulésen. Ich/wir kann/kénnen innerhalb von 8 Wochen, beginnend mit
dem Belastungsdatum, die Erstattung des belasteten Betrages verlangen.”

Die Emittentin ist berechtigt, bei dreimaliger Nichteinlosung der Lastschrift bzw. des
Einzugs vom Kundenkonto, die Genussrechtsvereinbarung zu kindigen und alle bis zu
diesem Zeitpunkt einbezahlten Raten abzuglich einer Bearbeitungspauschale von 20 %
der bereits einbezahlten Raten ohne Agio an den Genussrechtsberechtigten an die zuletzt
bekannt gegebene Bankverbindung zurtick zu zahlen.

Einreichungsstelle fur Zeichnungsscheine und Widerrufserklarungen

Die vom Anleger ausgefullten und unterfertigten Zeichnungsscheine (siehe
Musterzeichnungsschein in Anlage B), nimmt die Emittentin unter ihrer Geschaftsadresse,
A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, Osterreich, entgegen.

Keine Hinterlegungsstelle fiir die Veranlagung
Es gibt keine Depot- oder Hinterlegungsstelle fur die Veranlagung, da die Genussrechte
nicht verbrieft sind.

Hinterlegungsstelle fiir den Prospekt

Hinterlegungsstelle fur den Kapitalmarktprospekt ist die Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft (OeKB), A-1010 Wien, Am Hof 4. Sie fungiert als Hinterlegungsstelle fir
Prospekte nach dem KMG und gibt Auskunft Uber die Einhaltung der
Publizitatsbestimmungen nach dem KMG, die von Anbietenden am Kapitalmarkt zu
erfullen sind. Auf Verlangen stellt die OeKB auch Abschriften der bei ihr hinterlegten
Prospekte zur Verfigung. Die OeKB ubt gem. § 12 KMG ihre Funktion als Meldestelle aus
und verwahrt Prospekte bis zum Ablauf von 15 Jahren ab Hinterlegung.

Bekanntmachungen der Emittentin
Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Genussrechte betreffen, erfolgen im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der entsprechenden Nachfolgepublikation) und/oder
personlich gegenuber den Genussrechtsberechtigten. Unterlagen gemall KMG werden
kostenlos am Sitz der Emittentin in A-1050 Wien, Brauhausgasse 37 und im Internet unter
www.wm-ag.at zur Verfigung gestellt.

2.3. Ubersicht liber die allenfalls bisher ausgegebenen Vermdgensrechte

Von der Emittentin wurde in Osterreich bisher bereits im Mai 2014 eine Erstemission im
Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000,00 begeben, im April 2016 wurde seitens der
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Emittentin von der Aufstockungsmoglichkeit im Gesamtnennbetrag von weiteren EUR
5.000.000,00 Gebrauch gemacht. Dazu wurden entsprechende Unterlagen nach dem
KMG mit dem Kapitalmarktprospekt vom 15. Mai 2014, hinterlegt am 16. Mai 2014 bei der
OeKB), dem ersten Nachtrag vom 6. November 2014, hinterlegt am 7. November 2014 bei
der OeKB sowie dem zweiten Nachtrag vom 14. April 2016, hinterlegt am 15. April 2016
bei der OeKB, verdffentlicht.

An dieser Erstemission haben sich in der Folge Anleger mit einem
Gesamtgenussrechtskapital in Hohe von insgesamt EUR 14.396.621,00, davon
EUR 9.835.121,00 in Osterreich (Stand 31.12.2018) in Form von Substanznamens-
genussrechten beteiligt, weshalb — unabhangig von der prospektgegenstandlichen
Emission - bereits zahlreiche Anspriche auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust,
Vermogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn gegenuber der Emittentin bestehen.
Insgesamt wurden bereits EUR 4.835.906,00, davon 3.905.156,00 in Osterreich (Stand
31.12.2018), an Genussrechtskapital wieder zuruck gefihrt. Die Altemission wurde
geschlossen, fur Anleger ist daher kinftig nur mehr die prospektgegenstandliche
Neuemission zeichenbar.

Weiters bestehen auch einerseits zahlreiche Forderungen im Umlaufvermogen,
insbesondere  gegenuber verbundenen Unternehmen wie insbesondere in
Bilanzpositionen der Aktiva B. I. 1. und 2. (Stand 31.12.2017: EUR 1.555.201,64) sowie
wurden andererseits auch — unabhangig von der Erstemission - zahlreiche
Nachrangdarlehen aufgenommen wie insbesondere in Bilanzpositionen der Passiva
(Verbindlichkeiten) D. 2. a) (Stand 31.12.2017: EUR 804.756,67) ersichtlich, siehe dazu
insbesondere den Jahresabschluss der Emittentin flr das Jahr 2017 (Anlage G) sowie alle
weiteren verdffentlichten Jahresabschlisse der Emittentin.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung befindet sich die Emittentin bereits mehrere Jahre
im operativen Geschaftsbetrieb und wurden daher bereits zahlreiche Geschéafte getatigt,
Verbindlichkeiten eingegangen und sind auch Forderungen ausstandig. Die Bilanz sowie
Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin findet sich im letzten verdffentlichten
Jahresabschluss der Emittentin fir das Jahr 2017 (Anlage G). Danach betragen auf der
Passivseite das Eigenkapital EUR 17.500,00, das nachrangige Genussrechtskapital in
Summe EUR 9.569.780,95 die Ruckstellungen in Summe EUR 275.578,24 sowie die
Verbindlichkeiten in Summe EUR 1.373.521,29 (Stand 31.12.2017). Siehe dazu
insbesondere auch den jeweils letzten verdffentlichten Jahresabschluss, der
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2017 befindet sich in Anlage G.

Zu weiteren Informationen, insbesondere den Geschaftsrisiken,
Wettbewerbsverhaltnissen, Interessenskonflikten sowie sonstigen Risiken, siehe
insbesondere die Punkte 2.6., 3.3. sowie 5.2. des I. Abschnitts dieses Prospekts.

2.4. Rechtsform der Veranlagung (Anteils-, Glaubigerrecht oder Mischform),
Gesamtbetrag, Stiickelung sowie Zweck des Angebotes

Die  Veranlagung erfolgt  als Emission in Form  von unverbrieften
Substanznamensgenussrechten der  Emittentin im Gesamtnennbetrag  von
EUR 5.000.000,00 (EUR 5 Mio. - ohne Agio - mit Nennbetrag von je EUR 1,00) mit
Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR 100.000.000,00 (EUR 100 Mio.) (das
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"Genussrechtskapital”). Die rechtliche Ausgestaltung der Genussrechte ist in den
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) in_Form _von Glaubigerrechten geregelt. Dabei
handelt es sich um eine nachrangige schuldrechtliche Vermdégensbeteiligung der
Anleger an der Emittentin. Die Substanznamensgenussrechte gewahren eine nachrangige
Beteiligung an deren Gewinn, Verlust, Vermdgen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn
(entspricht einer Erfolgs- und Substanzbeteiligung). Die Genussrechte werden nicht
verbrieft und gewahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme- oder
Stimmrechte in der Generalversammlung sowie keinen sonstigen Einfluss auf die
Geschaftsfuhrung. Informationsrechte der Genussrechtsberechtigten sind ausschlielich
auf die Einsichtnahme in den Jahresabschluss und freiwillige Mitteilungen der Emittentin
beschrankt. Der Jahresabschluss liegt am Sitz der Emittentin zur Einsicht auf und wird den
Genussrechtsberechtigten auf ausdricklichen Wunsch und Kosten auch postalisch oder in
elektronischer Form Ubermittelt.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen den Gesamtnennbetrag auf bis zu
EUR 100.000.000,00 erhohen (Erhohungsoption). Die Platzierung dieser Emission
endet mit der Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der Emittentin auch jederzeit friher
beendet werden.

Das Angebot flr diese Genussrechtsemission erfolgt, da die Emittentin mittelfristig
finanzielle Mittel fur ihr Geschaftsmodell bendtigt und diese vorwiegend am Kapitalmarkt
erwerben mochte. Mit den erworbenen finanziellen Mitteln plant die Emittentin den Ankauf
und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit Energiebedarfsanlagen
zusammenhangenden Aktivitaten, wie deren Betrieb und Betreuung, Marktforschung,
Beratung und Planung. Die Emittentin ist zu allen Geschaften und Mallnahmen berechtigt,
die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder zweckmalig sind,
insbesondere zur Errichtung und zum Betrieb von Zweigniederlassungen im In- und
Ausland. Auszahlungen an die Genussrechtsberechtigten sollen primar aufgrund von
Ruckflissen aus Verkaufen erfolgen.

2.5. Art der Veranlagung (offene oder geschlossene Form)

Die Veranlagung erfolgt in geschlossener Form. Dies bedeutet, dass die Emittentin ein
bestimmtes prospektgegenstandliches Emissionsvolumen zur Beteiligung zur Verfigung
stellt. Die Platzierung der prospektgegenstandlichen Emission endet mit der
Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der Emittentin auch jederzeit friher beendet werden.
Die Emittentin ist berechtigt den Gesamtnennbetrag der Emission von EUR 5.000.000,00
jederzeit auf bis zu EUR 100.000.000,00 ohne Mitteilung an die Anleger aufzustocken.

Anleger mussen mit ihrer Zeichnung gemall Punkt 2.10. der Genussrechtsbedingungen
(Anlage C) akzeptieren, dass kunftige, weitere Emissionen von Genussrechten auch ohne
weitere Zustimmung jederzeit durch die Emittentin in unbeschrankter Hohe ohne jegliche
Bezugsrechte bisheriger Genussrechtsberechtigter erfolgen kdnnen.
Genussrechtsbedingungen flr vergangene oder kunftige Emissionen kdnnen sich von
diesen Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden, insbesondere im Lichte sich
stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit kénnen frihere oder kunftige
Genussrechtsberechtigte im Verhaltnis zu im Rahmen der prospekigegenstandlichen
Emission beteiligten Genussrechtsberechtigten auch deutlich besser oder schlechter
gestellt sein oder werden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass bereits im Jahr
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2014 Substanznamensgenussrechte durch die Emittentin begeben wurden und jederzeit
weitere Emissionen begeben werden kdnnen. Siehe insbesondere auch die Punkte 2.3.
und 2.6. sowie 5.2. des |. Abschnitts dieses Prospekts.

2.6. Art und Anzahl sonstiger Veranlagungsgemeinschaften des Emittenten oder
sonstiger Veranlagungsgemeinschaften, die auf die Veranlagung von EinfluB sein
konnen

Bei der Emittentin selbst besteht — wie in Punkt 2.3. angegeben - bereits eine
Veranlagungsgemeinschaft, welche auf die prospektgegenstandliche Veranlagung Einfluss
hat, indem dadurch bereits eine bestimmte Ergebnis- bzw. Geschéaftslage, operative
Tatigkeit und Bilanz- sowie Liquiditatssituation bei der Emittentin besteht, welche sich —
parallel und relativ unabhangig von der prospektgegenstandlichen Emission - laufend
weiter entwickelt. Von der Emittentin wurde in Osterreich namlich bereits im Mai 2014 eine
Erstemission im Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000,00 begeben, im April 2016 wurde
seitens der Emittentin von der Aufstockungsmoglichkeit im Gesamtnennbetrag von
weiteren EUR 5.000.000,00 Gebrauch gemacht. Dazu wurden entsprechende Unterlagen
nach dem KMG mit dem Kapitalmarktprospekt vom 15. Mai 2014, hinterlegt am 16. Mai
2014 bei der OeKB), dem ersten Nachtrag vom 6. November 2014, hinterlegt am 7.
November 2014 bei der OeKB sowie dem zweiten Nachtrag vom 14. April 2016, hinterlegt
am 15. April 2016 bei der OeKB, veroéffentlicht.

An dieser Erstemission haben sich in der Folge Anleger mit einem
Gesamtgenussrechtskapital in Hohe von insgesamt EUR 14.396.621,00, davon
EUR 9.835.121,00 in Osterreich (Stand 31.12.2018) in Form von Substanznamens-
genussrechten beteiligt, weshalb — unabhangig von der prospektgegenstandlichen
Emission - bereits zahlreiche Anspriche auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust,
Vermogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn gegenuber der Emittentin bestehen.
Insgesamt wurden bereits EUR 4.835.906,00, davon 3.905.156,00 in Osterreich (Stand
31.12.2018), an Genussrechtskapital wieder zurick gefihrt. Die Altemission wurde
geschlossen, flr Anleger ist daher kinftig nur mehr die prospekigegenstandliche
Neuemission zeichenbar.

Durch die bereits mehrjahrige operative Tatigkeit der Emittentin konnten unter Umstanden
bereits einerseits stille Reserven und Gewinne, andererseits aber auch Verluste bei der
Emittentin entstehen, die von der prospektgegenstandlichen Emission und deren
Mitteleinsatz unabhangig sind. So bestehen einerseits zahlreiche Forderungen im
Umlaufvermogen, insbesondere gegenuber verbundenen Unternehmen wie insbesondere
in Bilanzpositionen der Aktiva B. I. 1. und 2. sowie wurden andererseits auch zahlreiche
Nachrangdarlehen aufgenommen wie insbesondere in Bilanzpositionen der Passiva
(Verbindlichkeiten) D. 2. a) ersichtlich, siehe dazu insbesondere den Jahresabschluss der
Emittentin fur das Jahr 2017 (Anlage G) sowie alle weiteren veroffentlichten
Jahresabschlusse der Emittentin. Vgl. dazu insbesondere die Punkte 2.3. sowie 5.2. des I.
Abschnitts dieses Prospekts.

2.7. Angabe der Borsen, an denen die Veranlagung, die Gegenstand des offentlichen
Angebotes ist, und sonstige Wertpapiere des Emittenten bereits notieren oder
gehandelt werden
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Die Veranlagung wird weder an einer Borse notieren oder gehandelt werden. Der Voll-
standigkeit halber wird darauf hingewiesen, dass es als hochst unwahrscheinlich gilt, dass
sich fur die prospektgegenstandliche Veranlagung ein Zweitmarkt bilden kann oder wird.

2.8. allfallige Haftungserklarungen Dritter fiir die Veranlagung

Es existieren keine Haftungserklarungen Dritter fur die Veranlagung.

2.9. Personen, die das Angebot fest ibernommen haben oder dafiir garantieren

Es haben keine Personen das Angebot fest Ubernommen oder garantieren dafur.

2.10. Angaben gemaR Schema A, Kapitel 3 bis 5 bzw. Schema B 3 und 4 uber die
Personen, denen das aus der Emission erworbene Kapital zur wirtschaftlichen
Verfiigung zuflieBt, sofern diese Personen nicht mit dem Emittenten identisch sind

Das aus der Emission eingeworbene Kapital fliet der Emittentin zu und flieRt somit keiner
Person zur wirtschaftlichen Verfligung zu, die nicht mit der Emittentin identisch ist.

Zahlungsempfanger ist die Emittentin. Zeichnungsbetrage einschlielllich Agio sind direkt
auf die dsterreichische Bankverbindung der Emittentin bei der BAWAG PSK (Osterreich)
einzuzahlen oder zu Uberweisen bzw. werden bei Ratenzahlung von der Emittentin -
insbesondere durch SEPA-Lastschrift - entsprechend eingezogen, siehe dazu
insbesondere den Musterzeichnungsschein (Anlage B) sowie den Punkt 2.2. im |I.
Abschnitt des Prospekts.

Der Vollstandigkeit halber wird allerdings darauf hingewiesen, dass die Veranlagung
sogenannten "Blind-Pool"-Charakter aufweist. Dies bedeutet, dass zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung fur die mit der prospektgegenstandlichen Emission einzuwerbenden
Mittel noch keine Projekte, Anlagen oder Handelswaren konkretisiert wurden und auch
noch keine Absichtserklarungen oder Vertrage vorliegen. Anleger wissen daher zum
Zeitpunkt ihrer Anlageentscheidung nicht, wie die eingeworbenen Mittel tatsachlich
verwendet werden.

2.11. die auf die Einkiinfte der Veranlagung erhobenen Steuern (zB Kapitalertrag-
steuer, auslandische Quellensteuern)

Allgemeiner Hinweis

Nachfolgende steuerrechtliche Ausfuhrungen richten sich an natlrliche Personen als
Anleger, die in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtig sind und ihre Beteiligung im
Privatvermégen halten, sowie an juristische Personen, die in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Im Folgenden werden die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermogensanlagen und Folgen einer Beteiligung in Form von
Genussrechtskapital an der Emittentin beschrieben. Fir den Fall, dass von den
vorstehend genannten Voraussetzungen abgewichen wird, konnen sich erhebliche
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Abweichungen von den dargestellten steuerlichen Auswirkungen ergeben. Die
nachfolgenden Ausfihrungen beruhen auf der derzeit glltigen Rechtslage, der bisherigen
Rechtsprechung sowie den einschlagigen Erlassen und Stellungnahmen der
Finanzverwaltung.

Diese Darstellung der steuerlichen Grundlagen ersetzt nicht die fachkundige Beratung des
Anlegers im Einzelfall durch einen steuerlichen Berater, sondern soll Uber die wesentlichen
steuerlichen Auswirkungen der vorliegenden Vermoégensanlagen auf Gesellschafts- und
Anlegerebene informieren. Diese steuerlichen Informationen konnen nicht alle Details
bericksichtigen, die fir einen Anleger nach seiner besonderen steuerlichen Situation von
Bedeutung sein konnen. Dem Anleger wird empfohlen, einen auf diesem Gebiet
erfahrenen steuerlichen Berater hinzuzuziehen.

BESTEUERUNG DES GENUSSRECHTSBERECHTIGTEN IN OSTERREICH

Steuerliche Einordnung des Genussrechtes in Osterreich

Die gegenstandliche Veranlagung ist steuerlich als sogenanntes sozietares Genussrecht
anzusehen, da der Anleger sowohl am Gewinn als auch am Liquidationserldés der
Emittentin beteiligt ist

Ertrage aus einem sozietaren Genussrecht werden als Kapitaleinkiinfte gemaf § 27 Abs.
2 Z.1 ¢ EStG bzw. als Gewinnanteil gem. § 8 Abs. 3 Z.1 KStG behandelt; die Zahlung bei
der Emittentin ist steuerlich als nicht abzugsfahig zu behandein.

Besteuerung der laufenden Ertrage bei Anlegern, die physische Personen sind
Einkinfte aus tatsachlich zugeflossenen Genussrechtsausschuttungen unterliegen dem
Sondersteuersatz des § 27 a Abs. 1 EStG von 27,5% auf die tatsachlichen Zuflisse mit
Endbesteuerungswirkung. Die Steuer ist von der Emittentin als Kapitalertragsteuer
einzubehalten und an das Finanzamt abzufuhren.

Besteuerung des VerauBerungsgewinnes bei Anlegern, die physische Personen
sind

Die Auszahlungen aus einer Kapitalrickzahlung oder aus einer Veraullerung des
Genussrechtes an der Emittentin gelten als realisierte Wertsteigerung im Genussrecht und
sind unabhangig von einer Behaltedauer oder Beteiligungshéhe in Osterreich
steuerpflichtig; der anzuwendende Steuersatz betragt 27,5% vom erzielten Uberschuss.
Der Betrag ist in der Steuererklarung des Anlegers anzugeben und die Steuer muss vom
Anleger selbst im Rahmen der normalen Veranlagung abgefiihrt werden. Der Uberschuss
wird ermittelt, indem vom VerauRerungserlds die Anschaffungskosten des Genussrechtes
(ohne Anschaffungsnebenkosten, wie vom Anleger zu zahlende Provisionen oder Agio)
abgezogen werden. Auszahlungen aus einer Kapitalrickzahlung mindern die
Anschaffungskosten bzw. flihren bei Unterschreiten der Anschaffungskosten zu
Steuerpflicht.  VerauBerungsverluste sind grundsatzlich mit allen im selben
Veranlagungsjahr erzielten Einklinften aus Kapitalvermégen (Dividenden, Zinsen aus
Forderungswertpapieren, realisierten Wertzuwachsen aus Aktien, Derivaten und
Forderungswertpapieren) ausgleichsfahig (§ 27 Abs. 8 EStG). Kein Verlustausgleich ist
unter anderem mit Sparbuchzinsen, Zuwendungen aus Privatstiftungen und allen anderen
Einklinften, die nicht dem Sondersteuersatz unterliegen, vorgesehen. Zudem ist ein
Verlustvortrag in spatere Veranlagungsjahre ausgeschlossen.
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Anleger haben die Mdglichkeit, gemal® § 27a Abs. 5 EStG einen Antrag zur Besteuerung
mit dem allgemeinen Steuertarif zu stellen (Regelbesteuerungsoption). Dabei werden die
gesamten Einkunfte aus Kapitalvermogen gemeinsam mit dem sonstigen steuerpflichtigen
Einkommen mit dem Steuersatz des jeweiligen Anlegers besteuert. Auch in diesem Fall
sind Werbungskosten fur steuerliche Zwecke nicht abzugsfahig. Ob die Ausubung
Regelbesteuerungsoption im Einzelfall vorteilhaft ist, muss der einzelne Anleger mit
seinem Berater abklaren.

Da sowohl die laufenden Genussrechtsausschuttungen als auch die realisierten
Wertsteigerungen mit 27,5% endbesteuert sind, kénnen die damit verbundenen
Werbungskosten nicht geltend gemacht werden. Hinzuweisen ist insbesondere, dass die
Kosten einer allfalligen Fremdfinanzierung der Veranlagung sowie das vom Anleger
bezahlte Agio somit steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Besteuerung der laufenden Ertrage bei Anlegern, die juristische Personen sind

Die laufenden Ertrage sind flr unbeschrankt steuerpflichtige juristische Personen als
Beteiligungsertrag nach § 10 Abs. 1 Z. 3 KStG steuerfrei. Bei der Auszahlung der
Erfolgsbeteiligung muss allerdings im allgemeinen an der Quelle eine KESt von 27,5 %
einbehalten werden, die im Rahmen der Steuererklarung des Anlegers ruckerstattet wird.
Bei Einklnften von Privatstiftungen kann der KESt-Abzug unterbleiben. Werbungskosten,
die dem Anleger personlich entstehen, sind mit Ausnahme von Zinsen nicht abzugsfahig.

Besteuerung des VerauBerungsgewinnes bei Anlegern, die unbeschrankt
steuerpflichtige juristische Personen sind

Der bei einer VerauRerung oder Ruckzahlung des Genussrechtes oder der Liquidation der
Emittentin entstehende Gewinn stellt, sofern Einkiinfte gemaf § 7 Abs. 3 KStG vorliegen,
einen steuerpflichtigen Gewinn dar, der mit dem Normalsteuersatz von 25 % belastet wird.
Der VerauRerungsgewinn ergibt sich aus dem Unterschied zwischen dem
Veraulierungspreis nach Abzug der Veraul3erungskosten und den Anschaffungskosten fur
das Genussrecht. Zu den Anschaffungskosten gehéren samtliche Kosten des Anlegers,
die mit dem Erwerb der Vermdgensanlagen in Zusammenhang stehen. Ein Steuerabzug
wird nicht vorgenommen, weil die Emittentin keine auszahlende Stelle im Sinne des § 95
Abs. 2 Z. 2 EStG ist. Bei Einkunften nach § 13 KStG von Privatstiftungen fallt
Zwischensteuer in Hohe von 25 % an.

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Im Falle des unentgeltlichen Ubergangs eines Genussrechts durch Schenkung kann die
Verpflichtung zur Abgabe einer Schenkungsmeldung gegeben sein.

BESTEUERUNG DER EMITTENTIN

Korperschaftsteuer

Die Emittentin unterliegt als Kapitalgesellschaft mit ihren gesamten Einkinften der
Kérperschaftsteuer in Hohe von 25% nach den allgemeinen Vorschriften. Die
Genussrechtsinhaber sind am Gewinn und am Liquidationserldés der Emittentin beteiligt.
Daher werden die an die Genussrechtsinhaber zu zahlenden Vergutungen bei der
Emittentin steuerlich erfolgsneutral wie Gewinnausschittungen behandelt (§ 8 Abs. 3 Ziffer
1 KStG) und kénnen somit nicht als Betriebsausgabe abgezogen werden.
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Umsatzsteuer

Die Emittentin ist Unternehmerin im Sinne des UStG. Die originare operative Tatigkeit der
Emittentin ist ihrem unternehmerischen Bereich zuzurechnen. Die von der Emittentin im
Inland gegen Entgelt erbrachten Leistungen stellen steuerbare Umsatze dar. Die in
Eingangsrechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer kann die Emittentin als Vorsteuer
geltend machen, wenn sie die Leistungen nicht flr steuerfreie Tatigkeiten bezieht und die
sonstigen Voraussetzungen des UStG erfullt sind.

Die Ausgabe nicht verbriefter Genussrechte, die ein Recht am Gewinn des Unternehmens
begrinden, stellt keinen Leistungsaustausch im umsatzsteuerlichen Sinne dar. Die
Ausgabe der Genussrechte an die Genussrechtsinhaber ist somit nicht umsatzsteuerbar,
sie unterliegt nicht der Umsatzsteuer.

2.12. Zeitraum fur die Zeichnung

Das offentliche Angebot beginnt einen Werktag nach Veroffentlichung des Prospekts und
Mitteilung in der Wiener Zeitung. Die Schliefung der Emission erfolgt spatestens mit der
Vollplatzierung des angebotenen Genussrechtskapitals in Hohe von EUR 5.000.000,00.
Wird seitens der Emittentin das Recht der Erhéhung des Genussrechtskapitals auf bis zu
EUR 100.000.000,00 ausgeubt, so erfolgt die SchlieBung der Emission spatestens mit der
Vollplatzierung des erhéhten Genussrechtskapitals. Die Emittentin hat das Recht nach
eigenem Ermessen niedrigere Zeichnungsbetrage anzunehmen. Da die Emittentin nicht
auf eine Vollplatzierung des Genussrechtskapitals angewiesen ist, kann sie jederzeit auch
ohne Mitteilung an die Genussrechtsinhaber das Angebot nach freiem Ermessen beenden.

2.13. etwaige Beschrankungen der Handelbarkeit der angebotenen Veranlagung und
Markt, auf dem sie gehandelt werden kann

Die Genussrechte werden an keinem Markt gehandelt. Es gilt als sehr unwahrscheinlich,
dass sich fur die Genussrechte der Emittentin ein funktionierender Zweitmarkt entwickelt
oder eine Handelbarkeit Uberhaupt gegeben ist. Anleger muissen daher bei
Veraullerungen selbst einen Erwerber finden. Daher besteht das Risiko, dass keine
potentiellen Erwerber gefunden werden kdnnen und Anleger daher bis zum Laufzeitende
an die Emittentin gebunden und darlber hinaus von dieser abhangig sind. Somit ist bei
der Veranlagung von einer sehr beschrankten Handelbarkeit ausschlieBlich im Rahmen
insbesondere des Punkts 5. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) auszugehen.

Danach kann jeder Genussrechtsinhaber seine Genussrechte jederzeit ganz oder
teilweise an Dritte verauRern, abtreten oder vererben. Bei Teilung des jeweiligen
Genussrechtskapitals mussen Teile durch EUR 100,00 teilbar sein und ein Anteil soll
EUR 2.500,00 Nennwert nicht unterschreiten.

Die beabsichtigte Ubertragung der Genussrechte oder von Teilen ist der Emittentin vom
Genussrechtsberechtigten unter Mitteilung aller im Zusammenhang mit einer Zeichnung
notwendigen Daten und Ausweisdokumente des Erwerbers, insbesondere dessen
Identitat, Anschrift, Staatsangehorigkeit, Bankverbindung, sowie andere Daten, die fur die
Verwaltung der Genussrechte erheblich sind, zur Zustimmung anzuzeigen. Im Falle des
Erbweges sind rechtmalige Erben zum Nachweis durch entsprechende Dokumente
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verpflichtet. Die Zustimmung gilt als erteilt, wenn sich die Emittentin nicht binnen
4 Wochen ab Zugang eines derartigen Ansuchens gegen die Ubertragung ausspricht.
Forderungen aus dem Genussrechtsverhaltnis konnen jedoch nur gemeinsam mit den
Genussrechten Ubertragen oder verpfandet werden, sofern im Einzelfall keine
ausdruckliche Zustimmung seitens der Emittentin vorliegt.

2.14. Vertriebs- und Verwaltungskosten, Managementkosten, jeweils nach Hohe und
Verrechnungsform

Eine Darstellung entsprechender Kosten findet beispielhaft flir ein Emissionsvolumen von
EUR 5 Mio. statt. Bei Erhdhung des Emissionsvolumens aufgrund der Erhéhungsoption
gem. Punkt. 1.1. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) gelten die angefuhrten
Prozent- und Kostensatze sinngemali.

Unverbindliche und beispielhafte Darstellung qgeplanter Aufwendungen und Dienst-
leistungskosten, insbesondere in der Platzierungsphase der prospektgegenstandlichen
Emission, jedoch ohne die Erfassung von operativen Kosten und Aufwendungen:

1. Aufwendungen fiir die Konzeption sowie Erstellung und Kontrolle dieses
Kapitalmarktprospekts inklusive Versicherung: bis zu max. 1,00 % vom
Nennbetrag/Genussrechtskapital, gedeckelt mit maximal 50.000,00 Euro:

Diese Aufwendungen fallen bereits vor der Platzierungsphase an und umfassen die
Leistungen und Kosten der Emittentin fir die Konzeption der Genussrechtsbedingungen
und Abklarungen im Vorfeld zur geplanten Emission. Weiters die Leistungen und Kosten
der Emittentin fir die Erstellung des Kapitalmarktprospekts einschlieRlich der diese
begleitenden Unternehmens-, Rechts- und Steuerberatung, sowie die Kosten fur die
Prospektkontrolle durch den Prospektkontrolleur einschliellich der Kosten flir dessen
Haftpflichtversicherung, sowie die Kosten fur die Prospektveroffentlichung und
Bekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung und die Emissionsmeldung bei der
Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB). Diese Aufwendungen sind mit einem Betrag von
maximal 50.000,00 Euro gedeckelt. Bei Ausiibung der Aufstockungsmoglichkeit oder
bei Prospektnachtragen fallen zusatzlich laufende bzw. weitere Aufwendungen mit
geringerem Anteil an.

Verrechnungsform:  Ergebniswirksame  operative  Kosten. Dies  wirkt  sich
erfolgsvermindernd im Rahmen der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus
und verringert gleichzeitig das Vermogen der Emittentin.

2. Aufwendungen Unterlagen und Marketing: bis zu max. 0,50 % vom
Nennbetrag/Genussrechtskapital:

Diese Aufwendungen fallen vor und wahrend der Platzierungsphase bzw. bei Ausiibung
der Aufstockungsmdglichkeit und auch laufend an und umfassen die Leistungen und
Kosten der Emittentin in Bezug auf das Layout des Prospekts, den Prospektdruck, den
PDF-Prospekt sowie das Layout und Druck der notwendigen Begleitmaterialen
(Zeichnungsschein, Infofolder, etc.) sowie die Leistungen und Kosten flr Marketing,
Werbung und Informationsveranstaltungen.
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Verrechnungsform:  Ergebniswirksame  operative  Kosten. Dies  wirkt  sich
erfolgsvermindernd im Rahmen der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus
und verringert gleichzeitig das Vermogen der Emittentin.

3. Kapitalbeschaffung: bis zu max. 3,00 % vom Nennbetrag/Genussrechtskapital:
Dies umfasst die Provisionen fir die Kapitalbeschaffung und Vermittlung von
Genussrechtskapital, insbesondere durch die WM Maierhofer AG und deren Mitarbeiter,
sowie Vermittler, Berater und sonstige Erflllungsgehilfen. Diese Leistung ist pauschal mit
dem angegebenen Prozentsatz abgegolten.

Verrechnungsform: Verrechnung im Rahmen des Agios, welches von der Emittentin
direkt oder mittelbar (zB Gber die WM Maierhofer AG) einbehalten wird.

4. Aufwendungen Betreuungs-, Vertriebs-, Marketing- und Strukturkosten des
Finanzvertriebes: bis zu max. 1,00 % vom Nennbetrag/Genussrechtskapital:

Dies umfasst die Provision flr die Steuerung, Servicierung und Betreuung der Vermittler,
insbesondere durch die WM Maierhofer AG, sowie vertriebsunterstitzende Marketing-
malinahmen. Diese Leistung ist pauschal mit dem angegebenen Prozentsatz abgegolten.

Verrechnungsform:  Ergebniswirksame  operative  Kosten. Dies wirkt  sich
erfolgsvermindernd im Rahmen der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus
und verringert gleichzeitig das Vermogen der Emittentin.

5. Aufwendungen _ Geschaftsfuhrung, Verwaltung, Projektbeschaffung,
Projektmanagement,: bis zu max. 1,00 % vom Nennbetrag/Genussrechtskapital
gedeckelt mit 50.000,00 Euro:

Dieser Posten umfasst die Leistungen und Kosten der Emittentin fur die Bereitstellung des
Geschéftsfihrers und die Ubernahme von Geschéftsfiihrungs-, Projektierungs- sowie
Verwaltungstatigkeiten. Als Geschaftsfuhrer der Emittentin wurde Herr Ing. Peter
Maierhofer bestellt, welcher von der PMa Beratungs GmbH entsendet wird. Der
Geschaftsfuhrung steht ein Budget von maximal EUR 50.000,00 pro Jahr fur die
Geschaftsfuhrung und Verwaltung sowie Projektbeschaffung und Projektmanagement der
Emittentin zur Verfugung.

Verrechnungsform:  Ergebniswirksame  operative  Kosten. Dies  wirkt  sich
erfolgsvermindernd im Rahmen der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus
und verringert gleichzeitig das Vermdgen der Emittentin.

6. Aufwendungen fiir laufende Steuer- und Rechtsberatung: bis zu max. 0,50 % vom
Nennbetrag/Genussrechtskapital gedeckelt mit 25.000,00 Euro pro Jahr:

Dieser Posten umfasst die Leistungen und Kosten der Emittentin fur die laufende Steuer-
und Rechtsberatung sowie die Erstellung des Jahresabschlusses.

Verrechnungsform:  Ergebniswirksame  operative  Kosten. Dies  wirkt  sich
erfolgsvermindernd im Rahmen der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus
und verringert gleichzeitig das Vermogen der Emittentin.

7. Liquiditatsreserve: ca. 0,20 % vom Nennbetrag/Genussrechtskapital:
Die Liquiditatsreserve umfasst die Bereithaltung flussiger Mittel als Reserve zur besseren
Aufrechterhaltung der Zahlungsbereitschaft der Emittentin.
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Verrechnungsform: Die Liquiditatsreserve verhalt sich grundsatzlich erfolgsneutral.

Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist mit weiteren spezifischen Kosten zu
rechnen, insbesondere zB beim Erwerb, Wartung, Instandsetzung/-haltung oder der
VerauBerung von Energieeffizienzanlagen. Dabei handelt es sich um
ergebniswirksame operative Kosten, deren Erfassung erfolgt im Rahmen des
Rechnungswesens der Emittentin. Dies wirkt sich erfolgsvermindernd im Rahmen
der Ergebnisrechnung (Gewinn- und Verlustrechnung) aus und verringert
gleichzeitig das Vermogen und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin.

Der Hinweis auf die Verdffentlichung der FMA/WKO zu marktiiblichen Entgelten befindet
sich in Anlage F. Nahere und/oder aktuelle Informationen veroffentlicht die FMA unter:
https://www.fma.gv.at/finanzdienstleister/wertpapierdienstleister/marktuebliche-entgelte/

2.15. Angabe der Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung im Jahresabschluss erfolgt in Osterreich nach unternehmensrechtlichen
Grundsatzen. Die Veranlagung gewahrt keine Gesellschafterrechte fiir Anleger.

Die Ermittlung des Verkehrswertes der Emittentin fur die Berechnung der
Substanzbeteiligung hat durch einen von der Emittentin gewahlten unabhangigen
Wirtschaftsprufer verbindlich nach dem Fachgutachten KFS/BW 1 des Instituts flr
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander
zu erfolgen, wobei die jeweils letztglltige Fassung zum Tragen kommt. Vgl. dazu
insbesondere auch den Punkt 2.18. im I. Abschnitt des Prospekts.

2.16. Angabe allfalliger Belastungen

Die Emittentin verfugt Uber ein Stammkapital in Héhe von EUR 35.000,00, welches zur
Halfte (= € 17.500,00) einbezahlt wurde. Siehe dazu den Punkt Drittens des
Gesellschaftsvertrages (Anlage D).

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung befindet sich die Emittentin bereits mehrere Jahre
im operativen Geschaftsbetrieb und wurden daher bereits zahlreiche Geschafte getatigt,
Verbindlichkeiten eingegangen und sind auch Forderungen ausstandig.

An dieser Erstemission (mit Erhdhung im Jahr 2016) haben sich in der Folge Anleger mit
einem Gesamtgenussrechtskapital in Héhe von insgesamt EUR 14.396.621,00, davon
EUR 9.835.121,00 in Osterreich (Stand 31.12.2018) in Form von Substanznamens-
genussrechten beteiligt, weshalb — unabhangig von der prospektgegenstandlichen
Emission - bereits zahlreiche Anspriche auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust,
Vermogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn gegenuber der Emittentin bestehen.
Insgesamt wurden bereits EUR 4.835.906,00, davon 3.905.156,00 in Osterreich (Stand
31.12.2018), an Genussrechtskapital wieder zurtick gefuhrt.

Die Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin befindet sich im letzten
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veroffentlichten Jahresabschluss der Emittentin fur das Jahr 2017 (Anlage G). Danach
betragen auf der Passivseite das Eigenkapital EUR 17.500,00, das nachrangige
Genussrechtskapital in Summe EUR 9.569.780,95 die Ruckstellungen in Summe EUR
275.578,24 sowie die Verbindlichkeiten in Summe EUR 1.373.521,29 (Stand 31.12.2017).

Besonders hingewiesen wird auch auf zahlreiche Nachrangdarlehen, wie insbesondere in
Bilanzpositionen der Passiva (Verbindlichkeiten) D. 2. a) (Stand 31.12.2017: EUR
804.756,67), siehe dazu insbesondere den Jahresabschluss der Emittentin flr das Jahr
2017 (Anlage G) sowie alle weiteren veroffentlichten Jahresabschlisse der Emittentin.

2.17. nahere Bestimmungen uber die Erstellung des Rechnungsabschlusses und
etwaiger Rechenschaftsberichte

Die Erstellung des Rechnungsabschlusses erfolgt nach gultigen unternehmensrechtlichen
Bestimmungen im Zusammenhang mit den Bestimmungen insbesondere in Punkt
Neuntens des Gesellschaftsvertrages (Anlage D). Fur die Emission gibt es keine
gesetzliche Verpflichtung zur Erstellung von Rechenschaftsberichten.

2.18. Bestimmungen uber die Ausschiittung und Verwendung des
Jahresuberschusses/Jahresgewinnes

Anleger sind, insbesondere gemal Punkt 1. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C),
am wirtschaftlichen Erfolg oder Misserfolg sowie am Vermdgen bzw. Liquidationsgewinn
der Emittentin beteiligt und tragen deren unternehmerisches Risiko zur Ganze mit. Die
Emittentin gibt ausdricklich keine Gewahrleistung, Garantie oder sonstige Zusage, dass
das Geschaftsmodell oder die Bemiuhungen der Emittentin erfolgreich sind. Die
Veranlagung bedeutet damit eine schuldrechtliche Vermogensbeteiligung der Anleger an
der Emittentin mit nachrangiger Erfolgs- und Substanzbeteiligung. Die Genussrechte
werden nicht verbrieft und gewahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine
Teilnahme- oder Stimmrechte in der Generalversammlung sowie Kkeine sonstige
Einflussmdglichkeit auf die Geschaftsfuhrung.

Die allfallige Ausschuttung oder Verwendung eines allfalligen Jahresuberschusses/
Jahresgewinnes der Emittentin erfolgt gegebenenfalls auf Gesellschafterebene
insbesondere nach den Bestimmungen in Punkt Neuntens des Gesellschaftsvertrages
(Anlage D) und entsprechenden Gesellschafterbeschlliissen bei der Emittentin sowie
insbesondere den Bestimmungen in Punkt 2. und 4. der Genussrechtsbedingungen
(Anlage C).

Bestimmungen Uber den Jahresabschluss und die Gewinnverwendung bei den
Gesellschaftern der Emittentin (Achtung: keine Rechte fur Anleger!):

Gemall Punkt Neuntens des Gesellschftsvertrages ist nach Beendigung eines
Geschéftsjahres von den Geschéaftsfuhrern der Jahresabschluss entsprechend der jeweils
gesetzlich geltenden Bestimmungen innerhalb der gesetzlichen Frist zu erstellen und den
Gesellschaftern unverziglich mittels eingeschriebener Briefe zu Ubersenden. Die
ordentliche Generalversammlung hat einmal jahrlich innerhalb der ersten acht Monate des
Geschaftsjahres stattzufinden und beschlie3t insbesondere Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses, die Gewinnverwendung und die Entlastung der Geschéftsflhrer. Die
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Verwendung und Verteilung des jahrlichen Bilanzgewinnes wird durch einstimmig zu
fassenden Beschluss der Gesellschafter festgelegt. Diese entscheiden Uber die Prifung
und Feststellung des Jahresabschlusses und uber die Verteilung und Verwendung des
Bilanzgewinns im Sinne einer freien Entscheidung Uber dessen Ausschittung und tber
dessen Ausschuttung oder Vortrag auf neue Rechnung durch Gesellschfterbeschluss.
Falls kein Gesellschafterbeschluss zustande kommt, ist der Bilanzgewinn auf neue
Rechnung  vorzutragen. Die Gesellschafter  kdnnen durch  einstimmigen
Gesellschafterbeschluss auch eine vom Beteiligungsverhaltnis abweichende alineare
Gewinnausschuttung beschlielen. Vgl. den Punkt Neuntens des Gesellschaftsvertrages
(Anlage D).

Bestimmungen bezlglich Jahresabschluss und Ergebnisverwendung betreffend Anleger:

Die vorstehend angefuhrten Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages (Anlage D)
betreffen nur_den oder die Gesellschafter der Emittentin, nicht jedoch auch die Anleger.
Die Rechte der Anleger sind insbesondere den Genussrechtsbedingungen (Anlage C) und
dem Zeichnungsschein geregelt sind. Die Veranlagung gewahrt namlich ausdrucklich
keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme- oder Stimmrechte in der
Generalversammlung sowie keinen sonstigen Einfluss auf die Geschaftsfuhrung.
Informationsrechte der Anleger sind ausschlieBlich auf die Einsichtnahme in den
Jahresabschluss und freiwillige Mitteilungen der Emittentin beschrankt. Der
Jahresabschluss liegt am Sitz der Emittentin zur Einsicht auf und wird den Anlegern auf
ausdrucklichen Wunsch und Kosten auch postalisch oder in elektronischer Form
Ubermittelt. Vgl. insbesondere den Punkt 1.3. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Anleger haben gemal® Punkt 4. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) bestimmte
Anspriche auf Erfolgsbeteiligung, Abschichtungen sowie Kindigungsanspriiche. Die
Genussrechtsberechtigten sind im Umfang des jeweils vollstandig eingezahlten
Genussrechtsbetrags ab Einzahlung des Genussrechtsbetrags am Gewinn oder am
Verlust, am Vermogen sowie am Liquidationsgewinn, inklusive samtlicher stiller Reserven
der Emittentin beteiligt. Genussrechtsberechtigte erhalten gemal den Bestimmungen des
Punktes 4. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) ab Geldeingang am Konto der
Emittentin eine Erfolgsbeteiligung in Hoéhe von bis zu 5,00 % des gezeichneten
Genussrechtsbetrages (ohne Agio) pro Jahr, welche bei unterjahriger Beteiligung aliquot
auf das gesamte Geschaftsjahr gerechnet wird. Das Geschaftsjahr der Emittentin beginnt
jeweils am 1.1. und endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres. Die Auszahlung der
Erfolgsbeteiligung findet jeweils binnen eines Monats nach Feststellung des
Jahresabschlusses der Emittentin statt. Bei der Variante der Ratenzahlung erhalt der
Genussrechtsberechtigte nach vollstandiger Einzahlung eine Erfolgsbeteiligung von bis zu
10,00 %. Das bedeutet, dass im 91. Monat ein Anspruch auf bis zu 10,00 % - bezogen auf
das einbezahlte Nominale - als Erfolgsbeteiligung entsteht. Ab vollstandiger Einzahlung
wird der Genussrechtsberechtigte in weiterer Folge so behandelt, als wenn er den
Einzahlungsbetrag als Einmalzahlung getatigt hatte.

Falls die HOohe des nach Feststellung des Jahresabschlusses verfligbaren Bilanzgewinns
der Emittentin eine vollstandige Bedienung der Genussrechtsberechtigten gemafy Punkt
4.2. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) nicht zulasst, bestimmt sich die
Erfolgsbeteiligung der Genussrechtsberechtigten aliquot am verfligbaren Bilanzgewinn.
Weist die Emittentin nach Feststellung des Jahresabschlusses einen Jahresfehlbetrag
aus, so nimmt daran nach vollstandiger Aufzehrung der gesetzlichen und eventuellen
satzungsmaliigen Rilcklagen sowie anderer Gewinnrlicklagen zunachst das
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Genussrechtskapital bis zur vollen Hohe und aliquot bis zur Beteiligungshohe des jeweils
Genussrechtsberechtigten durch entsprechende Verminderung des Genussrechtskapitals
teil. Die Ruckzahlungsanspriuche des Genussrechtsberechtigten vermindern sich
entsprechend. Weist die Emittentin (vor Aufwendungen flr das Genussrechtskapital) nach
Feststellung des Jahresabschlusses einen verfugbaren Bilanzgewinn aus, und ist
Liquiditat im ausreichenden Male vorhanden, wird dieser Bilanzgewinn zunachst zur
Wiederauffullung des Genussrechtskapitals und sodann zur Auszahlung der
Erfolgsbeteiligung auf das Genussrechtskapital fur das jeweilige Geschéaftsjahr, danach zur
Erfullung gestundeter Erfolgsbeteiligungsanspriche, danach zum Ausgleich eventueller
Nachzahlungsanspriche, danach zur Wiederauffillung des Stammkapitals bis zum
Nennwert und danach zur Wiederauffullung der gesetzlichen und satzungsmafRigen
Rucklagen und anderer Gewinnrticklagen verwendet.

Im Falle der Kindigung der Genussrechte durch die Emittentin oder die
Genussrechtsberechtigten oder im Falle der Auflosung und Liquidation der Emittentin
durch Gesellschafterbeschluss (die Kindigung oder der Gesellschafterbeschluss einzeln
oder gemeinsam, die ,Beendigung®) haben die Genussrechtsberechtigten Anspruch auf
eine  Abschichtungszahlung gem. Punkt 4.8 und Punkt  4.11. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C). Den Genussrechtsberechtigten steht fur Zeitraume
ab Beendigung keine Erfolgsbeteiligung mehr zu.

Die Substanzbeteiligung bemisst sich an deren Buchwert zum jeweiligen Zeitpunkt der
Beendigung. Der Buchwert wird ermittelt aus dem jeweils gezeichneten
Genussrechtskapital (ohne Agio) abzlglich bereits gewahrter Rickzahlungen und noch
nicht wieder aufgeflllter Verlustbeteiligungen zuzuglich etwaiger noch nicht ausgezahiter
Gewinnanteile. Die Héhe der Abschichtungszahlung bestimmt sich wie folgt: Der einzelne
Genussrechtsberechtigte erhalt eine aliquote Beteiligung an 90/100 des Verkehrswerts der
Emittentin zum Zeitpunkt der Beendigung. Diese aliquote Beteiligung stellt das Verhaltnis
des vom jeweiligen Genussrechtsberechtigten gezeichneten Genussrechtskapitals (ohne
Agio) im Vergleich zum gesamten Genussrechtskapital (ohne Agio) in Prozent zum
Zeitpunkt der Beendigung dar. Maximal jedoch betragt die Abschichtungszahlung je
Genussrechtsberechtigten 105/100 des von diesem gezeichneten Genussrechtskapitals
(ohne Agio). Die Ermittlung des Verkehrswertes der Emittentin hat durch einen von der
Emittentin  gewahlten unabhangigen Wirtschaftsprifer verbindlich nach dem
Fachgutachten KFS/BW 1 des |Instituts fur Betriebswirtschaft, Steuerrecht und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander zu erfolgen, wobei die jeweils
letztgultige Fassung zum Tragen kommt.

Die Rulckzahlungsmodalitat des Abschichtungsbetrags bestimmt sich wie folgt. Die
Auszahlung des Abschichtungsbetrags findet binnen eines Monats nach Feststellung des
Jahresabschlusses fur jenes Geschaftsjahr, in dem die Genussrechtsvereinbarung
beendet wurde, statt. Anspriche von Genussrechtsberechtigten bestehen vor der
Bedienung eines Gewinnanteils der am Stammkapital beteiligten Gesellschafter der
Emittentin, ansonsten jedoch nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen
Ansprichen von Glaubigern der Emittentin. Ein Mindestabschichtungswert fur die
Veranlagung wird nicht garantiert, eine Mindestrendite ausdrucklich nicht zugesagt.
Gewinnauszahlungen an die Gesellschafter sind nicht gestattet, solange es noch
ungeklindigte Genussrechte bei der Emittentin gibt. Sollte der nach Feststellung des
Jahresabschlusses verfugbare Bilanzgewinn oder die Liquiditdt der Emittentin zum
jeweiligen Auszahlungstermin zur Bedienung der Ruckzahlungsanspriche nicht
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ausreichen, kann die Rickzahlung so lange ganz oder teilweise ausgesetzt werden, bis
der Emittentin der notwendige Bilanzgewinn oder die Liquiditat wieder zur Verfigung steht.
Irrttmliche Zahlungen der Emittentin an die Genussrechtsberechtigten sind zurtuck zu
gewahren. Voraussetzung flir Zahlungen an Genussrechtsberechtigte ist jeweils eine
aufrechte und gultige Bankverbindung, widrigenfalls Zahlungen unverzinst bei der
Emittentin  verbleiben oder mit schuldbefreiender Wirkung auf Kosten des
Genussrechtsberechtigten auch gerichtlich hinterlegt werden konnen.
Uberweisungsspesen an Genussrechtsberechtigte Gber dem Ublichen Kostenniveau in
Osterreich gehen jeweils zu Lasten des Genussrechtsberechtigten.

Zu den entsprechenden Risiken siehe insbesondere den Punkt 5.2. im Prospekt.

2.19. letzter Rechenschaftsbericht samt Bestatigungsvermerk

Es existiert kein Rechenschaftsbericht samt Bestatigungsvermerk noch ist die Erstellung
von Rechenschaftsberichten geplant. Fur die Emission, die im Jahr 2014 begeben wurde
und die prospektgegenstandliche Emission gibt es keine gesetzliche Verpflichtung dazu.

2.20. Darstellung des Kaufpreises der Veranlagung samt aller Nebenkosten

Der Erwerbspreis der Veranlagung besteht aus dem, vom Anleger bestimmten und
gezeichneten, Genussrechtskapital (Zeichnungsbetrag) zuzuglich bis zu 3% Agio.

Unter Umstanden tragt der Anleger auch noch individuelle Nebenkosten (zB sonstige
Beratungskosten fur Rechtsanwalt, Steuerberater, Wirtschaftsprufer, etc.) sowie allfallige
laufende Nebenkosten, welche jedoch in der individuellen Sphare des Anlegers liegen.

Zu den Kosten der Veranlagung siehe insbesondere auch den Punkt 2.14. des Prospekts.

2.21. Art und Umfang einer Absicherung der Veranlagung durch Eintragung in
offentliche Biicher

Es erfolgt keine Absicherung der Veranlagung durch Eintragung in offentliche Blicher. Die
Genussrechtsinhaber werden lediglich und ausschlieRlich bei der Emittentin intern erfasst.

2.22. Angabe uber zukiinftige Wertentwicklungen der Veranlagung

Bei den im Prospekt dargestellten Zahlen und Kosten handelt es sich um
Zukunftsprognosen. Sie beruhen auf den positiven Erwartungen der Geschaftsfuhrung
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung und sind nicht durch vorliegende Vertrage oder
Absichtserklarungen abgesichert. Abweichungen der Prognoserechnungen von den
tatsachlichen wirtschaftlichen Ergebnissen der Emittentin sind daher aufgrund mangelnder
Planungssicherheit ~ anzunehmen. Daruber  hinaus  stehen Erfolgs- und
Substanzbeteiligungen sowie Auszahlungen unter dem Vorbehalt der Aufrechterhaltung
einer ausreichenden Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Es besteht daher das Risiko, dass
die Liquiditatslage der Emittentin entsprechende Auszahlungen nicht, nur teilweise oder
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nicht zu den vorgesehenen Zeitpunkten zulasst. Im Falle der Liquidation der Emittentin
wegen Insolvenz besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Liquidationserlds nicht fur
eine Abschichtung im Rahmen der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) ausreicht und
die Genussrechtsberechtigten ihr eingesetztes Kapital sowie erworbene Anspriche auf
Erfolgs- und/oder Substanzbeteiligung ganz oder teilweise verlieren.

Allfallige Wertentwicklungen der Vergangenheit - sei es der Emittentin _oder anderer
Veranlagungsgemeinschaften oder Finanzinstrumente im Umfeld oder am Markt - lassen
keinesfalls einen verlasslichen Rickschluss auf kiinftige oder geplante Wertentwicklungen
oder Erfolgs- oder Substanzbeteiligungen der prospekigegenstandlichen Veranlagung zu.

2.23. Bedingungen und Berechnung des Ausgabepreises fiir Veranlagungen, die
nach Schluss der Erstemission begeben werden

Es gibt keine festgelegten Bedingungen oder eine Berechnung des Ausgabepreises flr
Veranlagungen, die nach Schluss der Erstemission oder der prospektgegenstandlichen
Emission begeben werden. Vielmehr besteht ausdricklich eine Aufstockungsmadglichkeit
des Emissionsvolumens durch die Emittentin auf bis zu EUR 100.000.000,00, eine
jederzeitige Anderungsmaglichkeit in Bezug auf die Genussrechtsbedingungen sowie die
Mdglichkeit, weitere Emissionen — auch mit deutlich anderen Bedingungen - zu begeben,
siehe dazu insbesondere die Punkte 1.1., 1.8. und 2.10. der Genussrechtsbedingungen
(Anlage C). Die Genussrechtsberechtigten sind damit einverstanden, dass kunftige,
weitere Emissionen von Genussrechten auch ohne weitere Zustimmung jederzeit durch
die Emittentin in unbeschrankter Hohe ohne jegliche Bezugsrechte bisheriger
Genussrechtsberechtigter erfolgen koénnen. Genussrechtsbedingungen flr kinftige
Emissionen kdnnen sich von diesen Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden,
insbesondere im Lichte sich stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit
konnen kunftige Genussrechtsberechtigte im Verhaltnis zu bereits beteiligten
Genussrechtsberechtigten auch deutlich besser oder schlechter gestellt werden. Die
Ausgestaltung kunftiger Emissionen obliegt ausschlief3lich der Emittentin, fir Anleger
lassen sich daraus keinerlei Anspruche ableiten.

2.24. Angaben uber allféllige Bezugsrechte der vorhandenen Anleger und deren
Bezugspreise im Falle einer Erhohung des Veranlagungsvolumens, Angaben, in
welcher Form die Substanz- und Ertragszuwachse der bestehenden Anleger
gegeniuber den neuen Anlegern gesichert sind

Es sind keine Bezugsrechte flr vorhandene Anleger und deren Bezugspreise im Falle
einer Erhdhung des Veranlagungsvolumens vorgesehen. Auch sind daher ausdrucklich
keine Substanz- und/oder Ertragszuwachse von bestehenden Anleger gegeniber neuen
Anlegern gesichert. Vielmehr besteht ausdrucklich eine Aufstockungsmoglichkeit des
Emissionsvolumens durch die Emittentin auf bis zu EUR 100.000.000,00, eine jederzeitige
Anderungsmdglichkeit der Emittentin in Bezug auf die Genussrechtsbedingungen sowie
die Madglichkeit weitere Emissionen zu begeben, siehe dazu insbesondere die Punkte 1.1,
1.8. und 2.10. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C). Die Genussrechtsberechtigten
sind damit einverstanden, dass kunftige, weitere Emissionen von Genussrechten auch
ohne weitere Zustimmung jederzeit durch die Emittentin in unbeschrankter Hohe ohne
jegliche  Bezugsrechte bisheriger = Genussrechtsberechtigter erfolgen  kénnen.
Genussrechtsbedingungen fur kunftige Emissionen koénnen sich von diesen
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Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden, insbesondere im Lichte sich stetig
andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit kénnen kinftige
Genussrechtsberechtigte im Verhaltnis zu bereits beteiligten Genussrechtsberechtigten
auch deutlich besser oder schlechter gestellt werden. Die Ausgestaltung kunftiger
Emissionen obliegt ausschliel3lich der Emittentin, fur Anleger lassen sich daraus keinerlei
Anspruche ableiten.

2.25. Darlegung der Moglichkeiten und Kosten einer spateren VerauBRerung der
Veranlagung

Kindigungsmaoglichkeit aufgrund der Genussrechtsbedingungen

Die Kundigungsmdglichkeit fur die Veranlagung ist insbesondere in Punkt 3. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) geregelt. Die Laufzeit der Genussrechte ist
unbestimmt. Das Genussrechtskapital wird der Emittentin grundsatzlich auf unbeschrankte
Zeit zur Verfugung gestellt. Der Genussrechtsberechtigte ist berechtigt, die Genussrechte
jeweils schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von zwolf Monaten zum Jahresende (31.12.),
jedoch bei Einmalzahlung frihestens mit Wirkung zum Jahresende des 4. vollen
Kalenderjahres bzw. bei Ratenzahlung frihestens mit Wirkung zum Jahresende des 7.
vollen Kalenderjahres - gerechnet ab dem jeweiligen Geldeingang am Konto der
Emittentin ("Behaltefrist") - zu kiindigen.

Eine Kindigung ist flir die Emittentin schriftlich mit einer Kindigungsfrist von zwolf
Monaten zum Jahresende (31.12.), mdglich. Auch Teilkindigungen sind moglich. Die
Mitteilung der Kindigung des gesamten Genussrechtskapitals durch die Emittentin erfolgt
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder der entsprechenden Nachfolgepublikation. Die
Emittentin ist berechtigt, bei dreimaliger Nichteinlésung der Lastschrift bzw. des Einzugs
vom Kundenkonto, die Genussrechtsvereinbarung zu kindigen und alle bis zu diesem
Zeitpunkt einbezahlten Raten abzlglich einer Bearbeitungspauschale von 20 % der
bereits einbezahlten Raten ohne Agio an den Genussrechtsberechtigten an die zuletzt
bekannt gegebene Bankverbindung zurtick zu zahlen.

Zu den Kundigungsansprichen fiur die Veranlagung siehe insbesondere den Punkt 4., zur
Verausserung, Abtretung, Erbweg den Punkt 5. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Bezlglich mangel Handelbarkeit der Veranagung siehe den Punkt 2.13. im |. Abschnitt des
Prospekts.

2.26. Leistungen der Verwaltungsgesellschaft und die dafiir verrechneten Kosten

Es gibt keine Verwaltungsgesellschaft, da die Emittentin selbst tatig ist. Allerdings werden
Teilbereiche an Dritte - insbesondere an die PMa Beratungs GmbH und die WM
Maierhofer AG und deren Berater/Vermittler/Erfullungsgehilfen - ausgelagert, da die
Emittentin nicht plant, eine Vielzahl von eigenen Mitarbeitern zu beschaftigen.

Der Vollstandigkeit halber, und um Wiederholungen zu vermeiden, siehe fur die
entsprechenden Kosten insbesondere den Punkt 2.14. im ersten Abschnitt des Prospekts.

Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist mit weiteren spezifischen Kosten zu rechnen,
insbesondere zB beim Erwerb, Wartung, Instandsetzung/-haltung oder der Verauf3erung

34



von Energieeffizienzanlagen. Dabei handelt es sich um ergebniswirksame operative
Kosten, deren Erfassung erfolgt im Rahmen des Rechnungswesens der Emittentin.

2.27. Kiindigungsfristen seitens der Verwaltungsgesellschaften

Die Emittentin kann die Genussrechtsvereinbarung gemaf Punkt 3.3. der Genussrechts-
bedingungen (Anlage C) schriftlich mit einer Kindigungsfrist von zwdlf Monaten zum
Jahresende (31.12.) kundigen. Auch Teilkindigungen sind mdoglich. Die Mitteilung der
Klindigung des gesamten Genussrechtskapitals durch die Emittentin erfolgt im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung oder der entsprechenden Nachfolgepublikation.

Die Emittentin ist auch gemaf Punkt 3.4. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) auch
berechtigt, bei dreimaliger Nichteinlésung der Lastschrift bzw. des Einzugs vom
Kundenkonto, die Genussrechtsvereinbarung zu kundigen und alle bis zu diesem
Zeitpunkt einbezahlten Raten abzlglich einer Bearbeitungspauschale von 20 % der
bereits einbezahlten Raten ohne Agio an den Genussrechtsberechtigten an die zuletzt
bekannt gegebene Bankverbindung zurtick zu zahlen.

2.28. Bestimmungen uber die Abwicklung und die Stellung der Anleger im
Insolvenzfall

Es existieren keine besonderen Bestimmungen uber die Abwicklung der Emittentin im
Insolvenzfall. Es gelten daher die gesetzlichen Bestimmungen der Republik Osterreich,
insbesondere deren Insolvenzrechts. Im Insolvenzfall besteht ein sehr hohes Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals.

Anleger haben nur Glaubigerrechte gegenuber der Emittentin und nehmen somit im
Insolvenzfall nur die Stellung als nachrangige Insolvenzglaubiger ein. In der Vergangenheit
erworbene, jedoch noch nicht ausgeschuttete Anspriche auf Substanz- und/oder
Ertragsbeteiligungen sind nicht gesichert. Bei rechtswidrigen Auszahlungen besteht das
Risiko, dass ein Insolvenzabwickler solche wieder zuruckfordern kann. Siehe auch den
Punkt 5.2. im I. Abschnitt des Prospekts.

2.29. Wertpapierkennummer (falls vorhanden)

Die unverbrieften Genussrechte der Emittentin haben keine Wertpapierkennnummer.
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KAPITEL 3
Angaben uber den Emittenten

3.1. Firma und Sitz des Emittenten, Unternehmensgegenstand

Die Firma der Emittentin lautet auf AL Energie Effizienz Handels GmbH und ist eine im
Jahr 2014 nach Osterreichischem Recht gegrindete und existierende Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der
Firmenbuchnummer FN 415690i, mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift A-1050
Wien, Brauhausgasse 37 ("Emittentin®). Als Geschaftsfuhrer der Emittentin wurde am 08.
Mai 2014 Herr Ing. Peter Maierhofer bestellt, welcher von der PMa Beratungs GmbH
entsendet wird.

Gegenstand der Emittentin ist gemall Punkt ZWEITENS des Gesellschaftsvertrages
(Anlage D) der Ankauf und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit
Energiebedarfsanlagen zusammenhangenden Aktivitaten, wie deren Betrieb und
Betreuung, Marktforschung, Beratung und Planung. Die Emittentin ist zu allen Geschaften
und MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder
zweckmalig sind, insbesondere zur Errichtung und zum Betrieb von
Zweigniederlassungen im In- und Ausland. Zum Betrieb von Bank- und
Versicherungsgeschaften ist die Gesellschaft jedoch nicht berechtigt.

Der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft ist gemal® Punkt ,Viertens® des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (Anlage D) zur Ausgabe von Substanzgenussrechten sowie
Genussscheinen, die diese Rechte verbriefen, in einer oder mehreren Emissionen
berechtigt. Form, Inhalt und Ausgabebindungen bedirfen fir jede Emission der
Zustimmung samtlicher Gesellschafter.

3.2. eine Darstellung seiner rechtlichen und wirtschaftlichen Verhaltnisse,
insbesondere Angaben zum Grundkapital oder dem Grundkapital entsprechenden
sonstigen Gesellschaftskapital, dessen Stiickelung samt Bezeichnung etwaiger
verschiedener Gattungen von Anteilsrechten

Die Emittentin ist eine am 23. April 2014 nach dsterreichischem Recht in Wien gegrindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Gesellschaft steht zu 100 % im Eigentum der
PMA Investments Holding GmbH, welche ihrerseits zu 100 % im Eigentum von Herrn Ing.
Peter Maierhofer steht, welcher auch - von der PMa Beratungs GmbH entsendet — als
Geschaftsfuhrer der Emittentin bestellt ist. Zum gesellschaftlichen Umfeld und den
Zusammenhangen siehe insbesondere das Uberblicksdiagramm (Anlage A) sowie den
Punkt 5.2. im I. Abschnitt des Prospekts.

Die Emittentin hat eine Stammeinlage in H6he von EUR 35.000,00, welche zur Halfte
(= EUR 17.500,00) einbezahlt wurde. Der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft ist geman
Punkt ,Viertens“ des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Anlage D) zur Ausgabe von
Substanzgenussrechten sowie Genussscheinen, die diese Rechte verbriefen, in einer oder
mehreren Emissionen berechtigt.

Bei der Emittentin selbst besteht — wie in den Punkten 2.3. und 2.6. naher angegeben -
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bereits eine Veranlagungsgemeinschaft, welche auf die prospektgegenstandliche
Veranlagung Einfluss hat, indem dadurch bereits eine bestimmte Ergebnis- bzw.
Vermogens- und Geschéaftslage, operative Tatigkeit und Bilanz- sowie Liquiditatssituation
bei der Emittentin besteht, welche sich laufend weiter entwickelt.

Von der Emittentin wurde bisher in Osterreich bereits im Mai 2014 eine Erstemission im
Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000,00 begeben, im April 2016 wurde von der
Aufstockungsmdglichkeit im Gesamtnennbetrag von weiteren EUR 5.000.000,00
Gebrauch gemacht. Dazu wurden entsprechende Unterlagen nach dem KMG mit dem
Kapitalmarktprospekt vom 15. Mai 2014, hinterlegt am 16. Mai 2014 bei der OeKB, dem
ersten Nachtrag vom 6. November 2014, hinterlegt am 7. November 2014 bei der OeKB,
sowie dem zweiten Nachtrag vom 14. April 2016, hinterlegt am 15. April 2016 bei der
OeKB, veroffentlicht.

An dieser Erstemission haben sich in der Folge Anleger mit einem
Gesamtgenussrechtskapital in Hohe von insgesamt EUR 14.396.621,00, davon
EUR 9.835.121,00 in Osterreich (Stand 31.12.2018) in Form von Substanznamens-
genussrechten beteiligt, weshalb — unabhangig von der prospektgegenstandlichen
Emission - bereits zahlreiche Anspriche auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust,
Vermogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn gegenuber der Emittentin bestehen.
Insgesamt wurden bereits EUR 4.835.906,00, davon 3.905.156,00 in Osterreich (Stand
31.12.2018), an Genussrechtskapital wieder zurick gefihrt. Die Altemission wurde
geschlossen, fur Anleger ist daher kunftig nur mehr die prospektgegenstandliche
Neuemission zeichenbar.

Die Passiva der Emittentin findet sich im letzten veroffentlichten Jahresabschluss, siehe
insbesondere den Jahresabschluss der Emittentin fur das Jahr 2017 (Anlage G). Danach
betragt das Eigenkapital EUR 17.500,00 (= Stammeinlage zur Halfte einbezahlt), das
nachrangige Genussrechtskapital in Summe EUR 9.569.780,95, die Ruckstellungen
EUR 275.548,24 sowie die Verbindlichkeiten in Summe EUR 11.236.350,48.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung liegen fir die mit der prospektgegenstandlichen
Emission einzuwerbenden Mittel weder bereits Projekte, Anlagen oder Handelswaren noch
Absichtserklarungen oder Vertrage vor (Blind-Pool). Anleger werden daher allenfalls erst
im Nachhinein im Jahresabschluss Uber allfallige, erwartete oder bereits erworbene oder
gehaltene Projekte, Anlagen oder Handelswaren informiert. Umso wichtiger sind daher die
entsprechenden, veroffentlichten Informationen fur die Anleger, insbesondere der jahrlich
veroffentlichte Jahresabschluss.

Hierbei be- oder entstehen ein besonderes Risiko- bzw. Wettbewerbsverhaltnis, mogliche
Interessenskonflikte sowie sonstige Risiken in der Geschaftsfuhrung und innerhalb sowie
im Umfeld der Emittentin. So konnen intern wie extern im Umfeld, insbesondere durch
Verflechtungen, Personalidentitaten, Wettbewerbsverhaltnisse, Interessenkonflikte sowie
interner Wissenstransfer innerhalb der Emittentin sowie in personellen Bereichen, etc.
entstehen. Siehe dazu insbesondere das Uberblicksdiagramm in Anlage A und den Punkt
5.2. des I. Abschnitts dieses Prospekts.

Anleger mussen mit ihrer Zeichnung sowohl die bereits bestehende

Veranlagungsgemeinschatft (siehe dazu insbesondere den Punkt 2.3. im Prospekt) sowie
den Punkt 2.10. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) akzeptieren, dass kunftige,
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weitere Emissionen von Genussrechten auch ohne weitere Zustimmung jederzeit durch
die Emittentin in unbeschrankter Hohe ohne jegliche Bezugsrechte bisheriger Anleger
erfolgen konnen. Genussrechtsbedingungen fur kunftige Emissionen konnen sich von
diesen Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden, insbesondere im Lichte sich
stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit konnen kunftige Anleger im
Verhaltnis zu bereits beteiligten Anlegern auch deutlich besser oder schlechter gestellt
werden.

Zu Wettbewerbsverhaltnissen, Interessenskonflikten sowie sonstigen Risiken siehe
insbesondere die Punkte 2.3., 3.3. sowie 5.2. des I. Abschnitts dieses Prospekts.

3.3. Mitglieder der Organe der Geschaftsfiihrung, der Verwaltung und der Aufsicht
(Name, Stellung)

Geschaftsfiihrung

Als Geschaftsfuhrer der Emittentin wurde Herr Ing. Peter Maierhofer bestellt, welcher von
der PMa Beratungs GmbH entsendet wird. Die Gesellschaft steht zu 100 % im Eigentum
der PMA Investments Holding GmbH, welche ihrerseits zu 100 % im Eigentum von Herrn
Ing. Peter Maierhofer steht, welcher dadurch auf ganzer Ebene beherrschenden Einfluss
hat. Zum gesellschaftlichen Umfeld und den Zusammenhangen siehe insbesondere das
Uberblicksdiagramm (Anlage A) sowie die Punkte 2.14. und 5.2. im |. Abschnitt des
Prospekts.

Verwaltung

Die Verwaltung der Emittentin wird von der Geschaftsfihrung Ubernommen, die
wesentliche Teile davon jedoch an weitere Unternehmen, insbesondere die WM
Maierhofer AG und die PMa Beratungs GmbH mit gleicher Geschaftsadresse ausgelagert
hat. Siehe dazu auch insbesondere das Uberblicksdiagramm (Anlage A) sowie den Punkt
2.14. und 5.2. im |. Abschnitt des Prospekts.

Keine Aufsicht

Eine Aufsicht Uber die Emittentin existiert nicht. Ein Aufsichtsrat ist fir die Emittentin
gesellschaftsrechtlich nicht vorgesehen. Die Emittentin unterliegt keiner Aufsicht durch
eine Finanzmarktaufsichtsbehorde oder eine sonstige dsterreichische Behorde.

Dadurch be- oder entstehen ein besonderes Risiko- bzw. Wettbewerbsverhaltnis, mogliche
Interessenskonflikte sowie sonstige Risiken in der Geschaftsfihrung und innerhalb sowie
im Umfeld der Emittentin. So kdnnen intern wie extern, insbesondere durch
Verflechtungen, Personalidentitaten, Wettbewerbsverhaltnisse, Interessenkonflikte sowie
interner Wissenstransfer innerhalb der Emittentin sowie in personellen Bereichen, etc.
entstehen. Siehe dazu insbesondere die Punkte 2.3., 3.4. sowie 5.2. des |. Abschnitts
dieses Prospekts.

3.4. Angabe der Anteilseigner, die in der Geschaftsfiihrung des Emittenten
unmittelbar oder mittelbar eine beherrschende Rolle ausiiben oder ausiiben
konnen,

Anteilseignerin der Emittentin ist die PMA Investments Holding GmbH, welche ihrerseits zu
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100 % im Eigentum von Herrn Ing. Peter Maierhofer steht. Herr Ing. Peter Maierhofer
wurde zum Geschaftsfuhrer der Emittentin bestellt, welcher von der PMa Beratungs GmbH
entsendet wurde, die ebenfalls zu 100 % im Eigentum der PMA Investments Holding
GmbH steht. Somit kénnen alle Vorgenannten dadurch auf ganzer Ebene - mittelbar oder
unmittelbar - eine beherrschenden Rolle ausuben. Unabhangig von der gesellschaftlichen
Struktur kann Herr Ing. Peter Maierhofer als Geschaftsfihrer der Emittentin die
Ausgestaltung der Geschaftsfuhrung mafigeblich steuern.

Die nachstehende Tabelle bietet einen kurzen Uberblick Uiber die wichtigsten Funktionen
von Herrn Ing. Peter Maierhofer sowie die Ausrichtung der entsprechenden Unternehmen:

Funktion Organisation Ausrichtung des Unternehmens
Geschaftsfuhrer ERE European Real Entwicklung, Verwaltung, Verwertung von

Estates GmbH Immobilien; Vermittlung von Dienstleistungen
Geschaftsfuhrer Alpineer GmbH Softwareentwicklung

Geschiftsfiihrer PMa Beratungs GmbH  Unternehmensberatung,
Unternehmensorganisation, entsendet den
Geschaftsfuhrer fur die Emittentin

Geschiftsfiihrer PMA Investments Erwerb, Verwaltung und VeraufRerung von
Holding GmbH Beteiligungen an Unternehmen und
Gesellschaften sowie Verwaltung eigenen

Vermdgens

Geschaftsfiihrer PMa Vertriebs GmbH Vertrieb von Energieprodukten
Geschaftsfuhrer PV PLUS GmbH Entwicklung von Photovoltaikprojekten

Vorstand WM Maierhofer AG Vertrieb  von  Alternativen  Investments/
Sachwertbeteiligungen und dazu gehoérende
Dienstleistungen (insbesondere zB After-
Sales)

Dadurch be- oder entstehen ein besonderes Risiko- bzw. Wettbewerbsverhaltnis, mogliche
Interessenskonflikte sowie sonstige Risiken in der Geschaftsfihrung und innerhalb sowie
im Umfeld der Emittentin. So kdnnen intern wie extern, insbesondere durch
Verflechtungen, Personalidentitaten, Wettbewerbsverhaltnisse, Interessenkonflikte sowie
interner Wissenstransfer innerhalb der Emittentin sowie in personellen Bereichen, etc.
entstehen. Siehe dazu die Punkte 2.3., 3.3. sowie 5.2. des |. Abschnitts dieses Prospekts.

3.5. der letzte JahresabschluR samt etwaiger Lageberichte und
Bestatigungsvermerk(e).

Der letzte veroffentlichte Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2017 befindet sich in
Anlage G. Siehe kinftig auch weitere veroffentlichte Jahresabschlisse und Unterlagen
gemal KMG und Punkt 5.1. des I. Abschnitts dieses Prospekts. welche kostenlos am Sitz
der Emittentin in A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, zur Verfigung gestellt werden.

39




KAPITEL 4

Angaben uber die Depotbank (falls vorhanden)

Es gibt keine Depotbank.

KAPITEL 5

5.1. Art und Umfang der Ilaufenden Informationen der Anleger iuber die
wirtschaftliche Entwicklung der Veranlagung,

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung wurden fur die mit der prospektgegenstandlichen
Emission einzuwerbenden Mittel noch keine Projekte, Anlagen oder Handelswaren
konkretisiert, und es liegen auch keine Absichtserklarungen oder Vertrage vor (Blind-Pool).
Umso wichtiger sind daher fir die Anleger die entsprechenden verdffentlichten
Informationen und Bekanntmachungen, wie insbesondere kunftige Jahresabschlisse der
Emittentin. Der letzte veroffentlichte Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2017 befindet
sich in Anlage G.

Der vorliegende Kapitalmarktprospekt einschlieBlich allfalliger Nachtrage wird dem
Publikum in gedruckter Form kostenlos unter der Geschaftsadresse A-1050 Wien,
Brauhausgasse 37, zur Verfugung gestellt, sowie dessen Verodffentlichung in der Wiener
Zeitung bekannt gemacht. Bekanntmachungen der Emittentin, die die Veranlagung
betreffen, erfolgen im Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der entsprechenden
Nachfolgepublikation) und/oder persoénlich gegentiber den Anlegern.

Folgende laufende Informationsmaoglichkeiten bestehen fiir Anleger:

e Jahresabschluss der Emittentin gemaR Unternehmensgesetzbuch,
welcher am Sitz der Emittentin zur Einsicht aufliegt und den Anlegern auf
ausdrucklichen Wunsch und Kosten auch postalisch oder in elektronischer Form
ubermittelt wird.

e Bekanntmachungen der Emittentin, die die Veranlagung betreffen, erfolgen im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der entsprechenden Nachfolgepublikation)
und/oder personlich gegenuber den Genussrechtsinhabern.

Hinweis zur Vorgangsweise bei méglicher einseitiger Anderung der
Genussrechtsbedingungen durch die Emittentin:

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Genussrechtsbedingungen (Anlage C) zu
andern. Die Bekanntmachung der geanderten Genussrechtsbedingungen erfolgt durch
Veroffentlichung einer Mitteilung im  Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der
entsprechenden Nachfolgepublikation), aus der hervorgeht, dass die
Genussrechtsbedingungen geandert wurden, wo diese erhéaltlich sind und wann diese
wirksam werden. Die geanderten Genussrechtsbedingungen sowie die Gegenuberstellung
Uber die von der Anderung der Genussrechtsbedingungen betroffenen Bestimmungen
sind fur die Dauer von mindestens drei Monaten ab Veréffentlichung in gedruckter Form
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am Sitz der Emittentin den Genussrechtsberechtigten kostenlos zur Verfligung zu stellen
und in elektronischer Form im Internet unter www.wm-ag.at abrufbar zu halten. Die
Emittentin wird den Genussrechtsberechtigten, sofern es sich bei diesen um Verbraucher
handelt, spatestens drei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Inkrafttretens der
geanderten Genussrechtsbedingungen, in einer Mitteilung auf die Anderung der
Genussrechtsbedingungen hinweisen und darauf aufmerksam machen, dass die
Zustimmung des Genussrechtsberechtigten als erteilt gilt, wenn vor dem vorgeschlagenen
Zeitpunkt des Inkrafttretens kein  schrifticher  Widerspruch des jeweiligen
Genussrechtsberechtigten bei der Emittentin einlangt. Diese Mitteilung enthalt auch den
Hinweis, wo die vollstandige Fassung der neuen Genussrechtsbedingungen sowie eine
Gegeniberstellung Uber die von der Anderung betroffenen Bestimmungen kostenlos
erhaltlich und abrufbar sind. Im Fall einer solchen beabsichtigten Anderung der
Genussrechtsbedingungen hat der Genussrechtsberechtigte als Verbraucher das Recht,
die zu diesem Zeitpunkt geltende Genussrechtsvereinbarung kostenlos zu kindigen. Auf
dieses Kundigungsrecht wird die Emittentin in ihrer Mitteilung ausdrucklich hinweisen. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die Austbung der Aufstockungsmdglichkeit
gem. Punkt 1.1. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) keine Anderung der
Genussrechts-bedingungen darstellt.

Eine Anderung der Verwendung des Genussrechtskapitals, der Emittentin, Vertragspartner
der Emittentin und der fur die Emittentin handelnden Personen ist im Ubrigen jederzeit
auch ohne Mitteilung oder Zustimmung der Genussrechtsberechtigten moglich, um sich
auf einem rasch andernden Markt hochstmaogliche Flexibilitat zu sichern.

5.2. Sonstige Angaben, die fiir den Anleger erforderlich sind, um sich ein fundiertes
Urteil im Sinne des § 7 Abs. 1 KMG zu bilden

Wesentliche Risiken in Bezug auf die Emittentin, die Anleger und die Veranlagung

Zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Informationen mussen Anleger
insbesondere nachfolgende Risikofaktoren und -hinweise beachten. Die im Folgenden
angefuhrten Risiken sind nach Einschatzung der Emittentin die wesentlichsten Risiken,
denen sie, die Anleger und die Veranlagung ausgesetzt sind. Die nachfolgende Aufzahlung
der Risikofaktoren erhebt jedoch weder einen Anspruch auf Vollstandigkeit oder
Ausfuhrlichkeit, noch beinhaltet sie eine Darstellung aller Risiken, die mit der Veranlagung
verbunden sind, da die Emittentin, Anleger und die Veranlagung individuell oder auch
zukUnftig noch zusatzlichen oder anderen Risikofaktoren unterworfen sein kénnen.

Die Reihenfolge der demonstrativen Auflistung oder der Umfang der Darstellung im
Prospekt lasst keinen Ruckschluss auf die Bedeutung, die Auswirkungen oder die
Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen Risikofaktors zu. Jeder einzelne der angefuhrten
Risikofaktoren sowie weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig
nicht bekannt sind, kdénnen die Geschaftstatigkeit, den wirtschaftlichen Erfolg, die
Zahlungsfahigkeit, Bonitat, etc. nachteilig beeintrachtigen und negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermogens-, Liquiditats-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie die
Veranlagung haben.

Das Eintreten einzelner oder das Zusammenwirken mehrerer Risikofaktoren kann dazu
fihren, dass die Emittentin insbesondere geplante Erfolgsbeteiligungen, Abschichtungen,
Klandigungsanspruche oder die Rickzahlung des Genussrechtskapitals an die Anleger gar
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nicht, nicht in voller Hohe oder nicht zu den geplanten Zeitpunkten leisten kann. Die sogar
nur teilweise Verwirklichung eines oder mehrerer der dargestellten Risiken fur sich alleine
oder in Kombination mit anderen Risikofaktoren (Konzentrationsrisiko) kann somit dazu
fuhren, dass es zu erheblichen Wertminderungen bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals sowohl bei der Gesellschaft, Projektgesellschaften, etc. als auch
beim Anleger kommen kann.

Neben indirekten Risikofaktoren, die in erster Linie auf die Emittentin und die Veranlagung
und damit erst mittelbar Auswirkungen auf die Anleger und deren eingesetztes Kapital
haben, gibt es auch Risikofaktoren, die direkt die Sphare der Anleger betreffen und durch
die personliche Anlegersituation bestimmt sind (zB steuerliche Risiken,
Finanzierungsrisiken, etc.). Daher ist der Risikoteil des Prospekts auch in seiner
Gesamtheit zu lesen und zu verstehen und kann nicht einzeln - zB nach deren Uberschrift,
etc. - erfasst werden, da Risiken in der Regel einen weitreichenden Einflussbereich haben
und auch Wechselwirkungen bestehen.

Die Veranlagung ist wie jede Investition in ein Unternehmen, mit erheblichen Risiken
verbunden und sollte deshalb allenfalls unter spekulativen Gesichtspunkten erfolgen, da
ein wesentlicher Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich ist.

Die Emittentin ist berechtigt, Geschafte abzuschliel3en, die die Veranlagung direkt oder
indirekt betreffen und kann in Bezug auf solche Geschéafte genauso handeln, als wenn die
Veranlagung und Anlegerinteressen nicht existieren wirden. Solche Geschafte kdnnen
einen negativen Einfluss auf die Emittentin, die Veranlagung und/oder Anspriche von
Anlegern haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, die Anleger vor oder von derartigen
Geschaften zu verstandigen oder deren Zustimmung einzuholen, selbst wenn diese
Transaktionen geeignet sind, die Situation der Emittentin oder die Veranlagung massiv
oder nachhaltig zu beeinflussen oder Anlegerinteressen zu beeintrachtigen. Anleger
werden daher allenfalls erst im Nachhinein Uber allfallige erwartete oder bereits erworbene
oder gehaltene Projekte, Anlagen oder Handelswaren informiert. Umso wichtiger sind
daher die entsprechenden, veroffentlichten Informationen fir die Anleger, insbesondere
auch kunftige Jahresabschlisse der Emittentin, welche am Sitz der Emittentin zur Einsicht
aufliegen werden und den Anlegern auf ausdrucklichen Wunsch und Kosten auch
postalisch oder in elektronischer Form Ubermittelt werden. Der letzte veroffentlichte
Jahresabschluss des Geschéftsjahres 2017 befindet sich in Anlage G.

Daruber hinaus konnen die Emittentin, die Geschéaftsfuhrung oder Dritte Transaktionen
tatigen, die nicht im Interesse der Anleger sind, eine Veruntreuung des Vermogens oder
Wettbewerbs- und Interessenkonflikte zwischen der Emittentin, dem Eigentimer, Tochter-
und Schwestergesellschaften und Anlegern sind weiters méglich.

Maximales Risiko fiir Anleger (Totalverlustrisiko) und anlegergefihrdende Risiken

In bestimmten Situationen gibt es anlegergefahrdende Risiken, welche Uber den Verlust
des eingesetzten Kapitals hinaus auch das weitere Vermdgen, die wirtschaftliche oder
soziale Situation oder sogar die Existenz des Anlegers bedrohen. Das maximale Risiko
besteht somit _insbhesondere in_einer Zahlungsunfahigkeit/Insolvenz/Konkurs des

Anlegers.
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Die Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz eines Anlegers hat in der Regel weitreichende
Konsequenzen flr die wirtschaftliche, soziale und personliche Situation und
Lebensfuhrung des Anlegers. Eine personliche Zahlungsunfahigkeit fuhrt in vielen Fallen
zu psychischen Belastungen und langfristigen Einschrankungen in der Lebensqualitat
(Mobilitat, Wohnsituation, Verlust der Arbeitstelle, sozialer Abstieg, Depressionen,
Suizidalitat, etc.).

Dies ist einerseits dann der Fall, wenn Anleger ohne Risikostreuung einen zu grof3en Teil
oder ihr gesamtes Vermaogen in kapitalgebundene oder Risikoveranlagungen investieren,
ohne entsprechende Reserven fir die eigene Lebensflhrung oder unerwartete Ereignisse
zu bewahren. Andererseits ist dies besonders dann der Fall, wenn Anleger zum Erwerb
oder Halten einer Veranlagung eine Fremdfinanzierung in Anspruch nehmen. Im
schlimmsten Fall droht die eigene Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz des Anlegers,
weshalb _vor__fremdfinanzierten Veranlagungen ausdrucklich gewarnt und
eindringlichst abgeraten wird.

Fremdfinanzierungsrisiken bei Anlegern

Das Fremdfinanzierungsrisiko bei Anlegern gehort zu den anlegergefahrdenden Risiken,
welche Uber den Verlust des eingesetzten Kapitals hinaus auch das weitere Vermogen, die
wirtschaftliche, soziale und emotionale Situation oder sogar die Existenz des Anlegers
bedrohen. Dieses Risiko kann somit insbesondere zur Zahlungsunfahigkeit, Insolvenz
bzw. Konkurs des Anlegers flihren.

Es ist zwar nicht verboten, dass Anleger den Erwerb oder das Halten von Veranlagungen
ganz oder teilweise durch Fremdmittel (zB Bankkredite, Darlehen, Fremdkapital, etc.)
finanzieren. Allerdings erhdht sich mit einer Fremdfinanzierung auch die Risikostruktur und
-anfalligkeit in Bezug auf die Veranlagung und die personliche wirtschaftliche, finanzielle
und soziale Situation des Anlegers betrachtlich. Soferne Anleger zur ganzlichen oder
teilweisen Finanzierung der Veranlagung samt Agio und allfalliger Nebenkosten ein
personliches Darlehen aufnehmen, haften sie fur dessen Rickzahlung, Tilgungen und
Verzinsung unabhangig von der wirtschaftlichen Entwicklung der Veranlagung. Die
aufgenommenen Fremdmittel missen einschliel3lich damit verbundener Kosten - wie
insbesondere Kreditzinsen, Kreditgebuhren, Nebenkosten, Besicherungen,
Exekutionskosten, etc. - vom Anleger selbst zurtickgefuhrt und getragen werden, und zwar
auch dann, wenn die Emittentin ihren Leistungen nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitiy nachkommt. Ein etwaiges Ausbleiben von erhofften Erfolgs- und/oder
Substanzbeteiligungen, von Kindigungsanspruchen, Abschichtungen oder Auszahlungen
kann dazu fuhren, dass die Anleger nicht in der Lage sind, ihren Verbindlichkeiten im
Zusammenhang ihrer  personlichen  Fremdfinanzierung bei deren  Falligkeit
nachzukommen.

Im Ergebnis bedeutet dies, dass unter Umstanden eine héhere Differenz zwischen dem
eingesetzen Kapital und dem Rlckzahlungsbetrag besteht. Sollten Anleger Auszahlungen
aus der Veranlagung bereits vor einer Zinstilgung und Fremdkapitalriickfihrung verbraucht
oder anderweitig disponiert haben, so besteht - besonders im Zusammenhang mit einer
personlichen Fremdfinanzierung der Veranlagung - insgesamt ein sehr hohes
anlegergefahrdendes Risiko. Selbst bei sehr hoher Risikobereitschaft eines Anlegers wird
von einem kreditfinanzierten Erwerb oder Halten der Veranlagung ausdricklich gewarnt
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und eindringlichst abgeraten!

Anleger tragen das Totalverlustrisiko fiir das eingesetzte Kapital samt Nebenkosten

Unter dem Begriff "eingesetztes Kapital” wird in diesem Prospekt die Summe aus dem
vom Anleger gezeichneten Substanzgenussrechtskapital, dem Agio sowie aller Neben-
kosten (zB sonstige Beratungskosten, allfallige laufende Nebenkosten, etc.) verstanden.

Primar droht dem Anleger im Zusammenhang mit der Veranlagung ein finanzielles Risiko
fur sein eingesetztes Kapital samt Nebenkosten. Anleger missen daher jederzeit in der
Lage sein, einen teilweisen oder ganzlichen Verlust des eingesetzten Kapitals samt
allfalliger Nebenkosten wirtschaftlich und emotional hinzunehmen. Daruber hinaus gibt es
auch anlegergefahrdende Risiken, die Uber das eingesetzte Kapital hinaus auch das
weitere Vermogen, die wirtschaftliche und soziale Situation oder sogar die Existenz des
Anlegers bedrohen. Im Falle strafrechtlicher Handlungen der Geschéaftsfuhrung oder der
Emittentin besteht unter Umstanden das Risiko, dass ein Insolvenzverwalter von der
Emittentin rechtswidrig geleistete Auszahlungen wieder zuriickfordern kénnte.

Risiken bezuglich Beratung und Eignung bzw. Angemessenheit der Veranlagung

Die Beurteilung - insbesondere der Eignung und Angemessenheit der Veranlagung - ist fur
jeden Anleger sowohl von den allgemeinen Bedingungen der Veranlagung, als auch von
der besonderen, individuellen Wirtschafts-, Rechts-, Finanz-, Sozial- und
Allgemeinsituation des Anlegers abhangig. Die Emittentin empfiehlt potentiellen Anlegern,
vor einer Zeichnung der prospektgegenstandlichen Veranlagung die Risikohinweise
zusammen mit den anderen, in diesem Prospekt enthaltenen, Informationen sorgfaltig zu
lesen, bei ihrer Anlageentscheidung zu bertcksichtigen und sich vor einer Investition in die
prospektgegenstandliche Veranlagung noétigenfalls mit ihren persoénlichen Beratern
(einschliel3lich  Wirtschafts-/Unternehmens-/Steuerberater, Finanzberater/-dienstleister,
Rechtsanwalt, etc.) in Verbindung zu setzen, um eine individuelle Wirtschafts-, Finanz-,
Rechts- und Steueranalyse durchzufuhren. Anleger, die die Veranlagung und die mit ihr
verbundenen Risiken oder ihre Ausgestaltung nicht verstehen oder das damit verbundene
Risiko nicht abschatzen kdnnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der Veranlagungen
durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren, sollten zuvor jedenfalls fachkundige
Beratung einholen und erst dann und nach reiflicher Uberlegung Uber die Veranlagung
entscheiden. Anleger werden aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf einer
Veranlagung auch Uber die konkrete individuelle Kostenbelastung betreffend Provisionen,
Gebluhren, Spesen und andere Transaktionskosten zu informieren. Darliber hinaus besteht
das Risiko, dass Anleger selbst bei einer individuellen Beratung schlecht oder falsch
beraten werden oder eine Beratung in eine vom Berater beeinflusste Richtung tendiert
oder Interessenkonflikte die Beratung beeinflussen konnen.

Die Veranlagung ist fir den Anleger nur dann geeignet, wenn

1. sie den Anlagezielen des Anlegers entspricht, und

2. etwaige mit dem Geschaft einhergehende Anlagerisiken fur den Anleger, seinen Anlage-
zielen entsprechend, finanziell tragbar sind und

3. der Anleger die mit der Veranlagung einhergehenden Risiken aufgrund seiner
Kenntnisse und Erfahrungen verstehen kann.
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Anleger mussen die entsprechenden Risiken in jedem Fall wirtschaftlich und emotional
verkraften konnen, widrigenfalls die Veranlagung fur den jeweiligen Anleger ungeeignet ist.
Diese Veranlagung ist weder mundelsicher noch liquide und - insbesondere aufgrund der
Mindestinvestitionsdauer, der Kundigungsfrist und maoglicher Verzogerungen bei einer
Auszahlung - auch durchaus langfristig gebunden.

Zudem ist der Anlegergrundsatz der Risikostreuung (Diversifikation) zu beachten, was
bedeutet, dass nur ein angemessener Teil des eigenen Vermdgens in
Risikoveranlagungen sowie die Veranlagung investiert werden soll. Die Hohe des
eingesetzten Kapitals sollte daher den wirtschaftlichen Verhaltnissen des Anlegers
entsprechen, im Sinne einer verninftigen Risikostreuung angemessen sein und nur einen
unwesentlichen Teil des eigenen, frei verfugbaren und nicht zwingend bendtigten
Anlegervermogens umfassen. Selbst bei sehr hoher Risikobereitschaft eines Anlegers wird
von einem kreditfinanzierten Erwerb oder Halten der Veranlagung ausdricklich abgeraten
und eindringlichst gewarnt.

Die Zeichnung bzw. der Erwerb von Substanzgenussrechten der Emittentin ist -
wirtschaftlich betrachtet - die Uberlassung von Kapital an ein Unternehmen, verbunden mit
bestimmten Glaubigeransprichen allerdings nur sehr geringen Informationsrechten sowie
keinerlei Kontroll-, Mitbestimmungs- oder Einflussmdglichkeiten. Das eingesetzte Kapital
des Anlegers wird mit der Uberweisung des Zeichnungsbetrages an die Emittentin zu
deren Firmenkapital und ist damit jedenfalls Uber die Mindestinvestitionsdauer gebunden.
In Zeiten mangelnder Liquiditat kann es zu Verzdgerungen bis hin zum ganzlichen Verlust
von Ansprichen kommen. Im Fall der Insolvenz der Emittentin missen Anleger damit
rechnen, dass aufgrund der faktischen Nachrangigkeit ihrer Anspriiche gegentber dritten
Glaubigern der Gesellschaft, ihre Anspriche jeweils nur zu einem sehr geringen Teil oder
Uberhaupt nicht realisiert werden. Es gibt ausdricklich keine Garantie oder Gewahr flr
Anspruche aus Erfolgs- oder Substanzbeteiligungen, Kindigungen oder Ruckzahlungen
fur die Veranlagung.

Allfallige zukunftsgerichtete Aussagen in diesem Prospekt sind mit Risiken und
Unsicherheiten verbunden. Sie basieren auf den, der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung, zuganglichen Informationen und optimistischen Annahmen der
Emittentin.  Diese  uUbernimmt keine  Verpflichtung zur  Aktualisierung von
zukunftsgerichteten Aussagen. Tatsachliche Ergebnisse kdnnten daher, insbesondere
aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren und zwischenzeitlicher Entwicklungen,
wesentlich von zukunftsgerichteten Erwartungen oder erhofften Entwicklungen bzw.
Ergebnissen abweichen. Es besteht jedenfalls kein verlasslicher Hinweis, dass sich das
Geschaftsmodell der Emittentin am Markt durchsetzen kann oder erfolgreich ist.

Die Zahlung von Vertriebsprovisionen erfolgt durch die Emittentin oder unter Umstanden
mittelbar Uber die WM Maierhofer AG (=Schwesterunternehmen zur Emittentin), welche
diese grofdteils oder vollstdandig an deren Vermittler/Berater/Erfullungsgehilfen in
Abhangigkeit von deren erbrachten Leistungen leistet. Hier besteht ein hohes Risiko von
Interessenkonflikten, insbesondere im Empfehlungs- und Beratungsweg, da hohe
Verdienstmdglichkeiten einen Anreiz bieten kdnnen, unangemessene, ungeeignete oder
nicht die bestmdgliche(n) Veranlagungen zu empfehlen oder den Beratungsweg in
Richtung einer hdher verguteten Veranlagung zu beeinflussen. Siehe dazu insbesondere
auch den Punkt 5.2. zum Bereich “Risiken aufgrund von Interessenkonflikten,

45



gesellschaftlichen Verflechtungen und internen Wettbewerbsrisiken”.

Risiko der Veranlagungsentscheidung

Anleger tragen selbst das uneingeschrankte Risiko ihrer Veranlagungsentscheidung.
Diese kann richtig oder auch falsch sein, was zum Zeitpunkt der
Veranlagungsentscheidung in der Regel noch nicht absehbar ist. Es gibt jedenfalls keine
Garantie und auch keinen verlasslichen Hinweis, dass das Geschaftsmodell der Emittentin
erfolgreich oder die Veranlagung rentabel ist.

Im Falle einer fir den Anleger falschen Anlageentscheidung besteht dariber hinaus
insbesondere das Risiko, dass die Veranlagung nicht storniert, rickgangig gemacht oder
korrigiert werden kann. Anleger sind somit langfristig in der Veranlagung gebunden. Davon
ausgenommen sind naturlich allfallige Widerrufs- oder Rucktrittsrechte insbesondere fur
Verbraucher oder sonstiges zwingendes Recht. Zu den Kindigungs- und
VeraulRerungsmoglichkeiten siehe insbesondere den Punkt 2.25. im |. Abschnitt des
Prospekts sowie den Punkt 3. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Eine Veranlagungsentscheidung hat daher langfristige, weitreichende und nachhaltige
Folgen, die vor einer Veranlagungsentscheidung entsprechend ohne Zeitdruck analysiert
und berucksichtigt werden mussen.

Risiken langfristiger Bindung, Verzogerungen und mangelnder VerauBerbarkeit

Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Das Genussrechtskapital wird der
Emittentin grundsatzlich auf unbeschrankte Zeit zur Verfigung gestellt. Zu den
Kiandigungs- und VerauRerungsmoglichkeiten siehe insbesondere den Punkt 2.25. im |.
Abschnitt des Prospekts sowie die Punkte 3. und 5. der Genussrechtsbedingungen
(Anlage C).

Rechtlich kann jeder Anleger seine Veranlagung zwar grundsatzlich gemafl Punkt 5. der
Genussrechtsbedingungen (Anlage C) veraulRern, abtreten oder vererben. Aus derzeitiger
Sicht gilt es jedoch als sehr unwahrscheinlich, dass sich fur die Veranlagung ein
funktionierender Zweitmarkt bildet oder eine Handelbarkeit Gberhaupt gegeben ist. Anleger
mussen daher bei Veraulerungsabsicht selbst einen Erwerber finden. Ein
Veraullerungspreis der Veranlagung ist von der allgemeinen Wirtschaftslage sowie der
wirtschaftlichen Situation und den freiwilligen Informationen der Emittentin sowie
kaufbereiten Erwerbern abhangig und kann auch deutlich unter dem eingesetzten Kapital
liegen. Daher besteht das Risiko, dass keine potentiellen Erwerber gefunden werden
kbnnen und Anleger daher bis zur Abschichtung und Auszahlung von der
Kdandigungsmadglichkeit und der Auszahlungsfahigkeit der Emittentin abhangig sind.

Rechtliche Risiken fir die Emittentin und fiir Anleger
Die Gesetzgebung, Verwaltungspraxis, Rechtsprechung sowie Rechtslehren und -

meinungen unterliegen standigen Veranderungen und Weiterentwicklungen. Auch
wahrend der Haltedauer der Veranlagung auftretende Anderungen koénnen sich im
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Nachhinein negativ auf die Emittentin und/oder die Anleger auswirken.

Eine Beeintrachtigung der Emittentin, der Veranlagung sowie der Anleger jeweils in der
rechtlichen, wirtschaftlichen, sozialen oder finanziellen Situation kann sich aus
Veranderungen der rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Gultigkeit
und Auslegung von Gesetzen, Verordnungen und sonstigen Bestimmungen, insbesondere
aber auch durch die Meinung oder Ansicht von Aufsichts-, Finanz- oder
Verwaltungsbehorden oder der Rechtsprechung ergeben. Die Anleger kbnnen auch vom
Prospekt abweichende Rechtsfolgen treffen, insbesondere wenn tatsachliche
Gegebenheiten von den im Prospekt zugrunde liegenden Annahmen abweichen.

Bei Substanzgenussrechten handelt es sich um gesetzlich weitgehend ungeregelte
Veranlagungen. Insbesondere im Streitfall konnen daher bei Streitparteien und
Rechtsprechung unterschiedliche Rechtsmeinungen oder Interpretationen vertreten
werden, was langwierige und kostspielige Rechtsstreitigkeiten verursachen kann, deren
Ausgang nicht vorhergesagt oder -gesehen werden kann. Als Folge kdnnen Zahlungen an
Anleger gefahrdet sein oder massive weitere Kosten fur die Anleger - insbesondere
Rechtsverfolgungskosten, Gerichts- und Zeugengeblihren sowie Ersatzanspriche fir
Prozessgegner oder Dritte, etc. - entstehen.

Die rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Annahmen, Ausfihrungen und
Berechnungen im Prospekt gehen von der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung
bekannten Rechtslage aus. Insbesondere Gesetzesdnderungen, Anderungen der
Rechtsprechung oder Erlasslage der Finanzverwaltung konnen die Hohe von steuerlichen
Ergebnissen, die Zahlungsfahigkeit der Emittentin sowie die Veranlagung und Anleger
negativ beeinflussen. Die endgultige Anerkennung einer Veranlagung, einer steuerlichen
Konzeption oder sich daraus ergebender steuerlicher Auswirkungen fur die Emittentin oder
Anleger erfolgt unter Umstanden erst im Rahmen einer Steuerveranlagung oder einer
steuerlichen AuRenprufung. Soferne die Finanzverwaltung in Einzelfragen zu anderer
Auffassung kommen sollte als von der Emittentin oder vom Anleger angenommen, kénnen
sich prognostizierte steuerliche Ergebnisse nachteilig verandern. Dies kann dazu fahren,
dass die Emittentin Auszahlungen an Anleger nicht, nicht in voller Hohe oder nicht zu
geplanten Zeitpunkten leisten kann.

Projekte oder Anlagen konnen unter Umstanden einer behdrdlichen (Bau-)Genehmigung
bedirfen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass weitere
Genehmigungspflichten zukunftig eingefuhrt bzw. Vorhaben Uberhaupt ganz verboten
werden, was massive negative und nachhaltige Auswirkungen auf die Entwicklung und die
Werthaltigkeit von Projekten, Anlagen oder Handelswaren haben kann. Es besteht das
Risiko, dass Gesetze, Verordnungen oder die Verwaltungspraxis geandert werden oder
die Meinung der Verwaltung oder der Rechtsprechung von jener der Emittentin abweichen.
Dies kann sowohl fir die Emittentin als auch fur Anleger rechtliche, steuerliche,
wirtschaftliche oder finanzielle Nachteile mit sich bringen. Im Extremfall kann hierdurch die
ganze Veranlagung blockiert werden, z.B. durch behérdliche Betriebsschlielung oder
Unmoglichkeit, Nichterteilung bzw. Wegfall von Genehmigungen zum Erwerb, Bau oder
Betrieb von Projekten, Anlagen oder Handelswaren, etc.
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Steuerliche Risiken fur die Emittentin und fiir Anleger

Eine Beeintrachtigung der Emittentin, der Veranlagung sowie der Anleger in ihrer
rechtlichen, wirtschaftlichen oder finanziellen Situation kann sich auch aus Veranderungen
der rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Gultigkeit und Auslegung
von Gesetzen, Verordnungen und sonstigen Vorschriften, insbesondere auch durch
Finanz- und Verwaltungsbehdrden oder die Rechtsprechung, ergeben.

Die steuerlichen Ausfuhrungen in diesem Prospekt gehen von der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung bekannten Rechtslage aus. Gesetzesdnderungen, Anderungen der
Rechtsprechung oder Erlasslage der Finanzverwaltung konnen die Hohe der steuerlichen
Ergebnisse, die Liquiditat der Emittentin und damit die Veranlagung und Anleger negativ
beeinflussen. Die endgultige Anerkennung der dargestellten steuerlichen Konzeption und
der sich daraus ergebenden steuerlichen Wirkungen fiur die Emittentin erfolgt erst im
Rahmen der Veranlagung bzw. einer abschlieRenden, steuerlichen Aul3enprufung. Soferne
die Finanzverwaltung in Einzelfragen zu anderen Auffassungen kommen sollte als von der
Emittentin angenommen und in diesem Prospekt dargestellt, konnten sich die
prognostizierten steuerlichen Ergebnisse der Emittentin oder von Anlegern nachteilig
verandern. Dies kann dazu fUhren, dass die prognostizierten Auszahlungen an die Anleger
nicht, nicht in voller Héhe oder nicht zu den geplanten Zeitpunkten erfolgen koénnen.
Aullerdem konnen die Anleger hohere Steuerzahlungen treffen, als im Prospekt
angenommen.

Eine Fremdfinanzierung der Veranlagung kann auch aus steuerlichen Griinden negative
Auswirkungen haben, insbesondere wenn beispielsweise die Gewinnerzielungsabsicht
eines Anlegers durch die Bericksichtigung von Erfolgs- oder Substanzbeteiligungen und
Fremdfinanzierungskosten nicht gewahrleistet ware. Bei Verlusten ware dann deren
steuerliche Anerkennung versagt. Vor einer Fremdfinanzierung der Veranlagung wird
daher ausdrucklich gewarnt und eindringlichst abgeraten.

Anleger tragen das Geschafts- und Unternehmerrisiko der Emittentin mit

Die Veranlagung ist mit typischen unternehmerischen Risiken verbunden. Die Emittentin
plant als Geschaftsmodell den An- und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit
Energiebedarfsanlagen zusammenhangenden Aktivititen, wie deren Betrieb und
Betreuung, Marktforschung, Beratung und Planung. Der mogliche Nutzen fir Erwerber von
Energiebedarfsanlagen beruht auf der Erzeugung von elektrischer Energie bei
gleichzeitiger Nutzung der dabei entstehenden Warme. Ziel von Energiebedarfsanlagen ist
neben moglichen Einsparungen bei den Energiekosten regelmalig auch eine dezentrale
Energieversorgung oder die Reduktion von Schadstoffemissionen. In Containerbauweise
sind Energiebedarfsanlagen unter Umstanden auch transportabel oder mobil einsetzbar.

Die erzielbaren Ergebnisse sind abhangig von den rechtlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sowie von der Emittentin, ihrer Geschéaftsfihrung, verschiedenen
Vertragspartnern und Schlisselpersonen. Das eingesetzte Kapital und die Emittentin
unterliegen weder einer Mittelverwendungskontrolle noch einer staatlichen oder sonstigen
Aufsicht, Kontrolle oder Einlagensicherung. Die Emittentin unterlegt weder einer Aufsicht
durch die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) noch einer sonstigen
nationalen oder internationalen Behorde. Weder der Prospekt noch sonstige Unterlagen
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wurden von einer Behorde oder sonstigen staatlichen Organen gepruft. Es wird keine
Gewahr fur den Eintritt von Ansprichen sowie von Ertrags- oder Substanzbeteiligungen,
Abschichtungen, prognostizierten Kosten, Ergebnissen, Zielen, Hoffnungen oder
Erwartungen Ubernommen. Die geplante Geschaftstatigkeit der Emittentin muss jedenfalls
einen erhohten Ertrag erwirtschaften, um die angestrebten Erfolgs- bzw.
Substanzbeteiligungen zu ermdoglichen. Diverse (Dienstleistungs-) Kosten fallen bereits in
der Emissionsphase an und sind somit unabhangig vom wirtschaftlichen Erfolg der
Emissionsplatzierung oder dem geschaftlichen Erfolg der Emittentin aufgrund des
eingeworbenen Kapitals.

Insbesondere die Kosten im Vorfeld und die Vertriebs- und Marketingkosten werden von
der Emittentin bereits vor einem wirtschaftlichen Ergebnis aus der Geschaftstatigkeit
beglichen, hierbei wird besonders auf den Punkt 2.14. des Prospekts verwiesen. Die
angefuhrten Dienstleistungskosten fallen groBteils bereits in der Emissionsphase und
somit vollig unabhangig vom wirtschaftlichen Erfolg der Emissionsplatzierung oder vom
geschaftlichen Erfolg der Emittentin an. Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist mit
weiteren geschaftsspezifischen Kosten zu rechnen, insbesondere im Bereich von
Projekten, Anlagen oder Handelswaren. etc. Allerdings ist nicht sicher, ob ein Platzierungs-
volumen in dieser Hohe tatsachlich erreicht werden kann. Die geplante Geschéaftstatigkeit
der Emittentin muss daher einen entsprechend hohen Ertrag erwirtschaften, um die
angestrebten Anlegeranspruche aus der Veranlagung zu ermaoglichen.

Die Geschaftsstrategie der Emittentin ist nicht beschrankt. Es besteht das Risiko, dass
Ertrage aus der Investitions- und Geschaftstatigkeit der Emittentin nicht, nicht dauerhaft
oder nicht in der erhofften Hohe realisiert werden kénnen. Entscheidungen der Emittentin
kénnen negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und
Ertragslage der Emittentin haben und auf Anlegerseite bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren. Im Falle der Liquidation der Emittentin wegen Insolvenz
besteht das Risiko, dass der Liquidationserlds nicht fur Befriedigung von
Anlegeranspruchen ausreicht und Anleger ihr eingesetztes Kapital sowie bereits
erworbene Anspriuche gegenuber der Emittentin (zB nicht ausgeschuttete
Gewinnbeteiligungen, Beteiligung an stillen Reserven, etc.) ganz oder teilweise verlieren.

Es besteht ferner das Risiko, dass allenfalls flr die Risikominderung oder andere Grinde
gegrundete Tochter- oder Projektgesellschaften nicht in der Lage sind, die Uberlassenen
Finanzmittel nebst Vergutung fir deren Uberlassung vereinbarungsgemaf an die
Emittentin zu leisten, weil beispielsweise auch die Tochter- oder Projektgesellschaften
keine entsprechenden Ertrage erwirtschaften kénnen. Wertverluste, Abschreibungen und
unrichtige Bewertungen bei der Emittentin oder bei Tochter- oder Projektgesellschaften
fuhren zu einer Verminderung des Ergebnisses und des Vermdgens. Zusatzlich besteht
das Risiko, dass die Entscheidungen auf Ebene der Tochter- oder Projektgesellschaften
vom Willen der Emittentin abweichen, wenn keine Weisungsbefugnis der Emittentin
gegenuber den jeweiligen Tochter- oder Projektgesellschaften besteht.

Es besteht auch das Risiko, dass die Emittentin beim Zusammentreffen ungewohnlicher
Umstande insolvent wird. Mogliche Risiken sind hier die Veruntreuung von
Vermdgenswerten durch Beteiligte, nicht vorhersehbare Insolvenzen von Vertragspartnern
oder die Nichtdurchsetzbarkeit von Rechtsansprichen sowie im umgekehrten Fall an die
Emittentin gerichtete Anspriche sowie langfristig ausbleibende oder stark verringerte
Ertrage bei Projekten, Anlagen oder Handelswaren. Durch die zulassige
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Fremdkapitalaufnahme kann eine zusatzliche Hebelwirkung entstehen, welche das
Insolvenzrisiko fur die Emittentin massiv erhoht.

Vertragspartner, Lieferanten, Kunden, Behorden, Gerichte oder sonstige Dritte kdnnten
weiters die im Eigentum der Emittentin bzw. einer Betriebsgesellschaft stehenden
Vermdgenswerte (unbewegliche und bewegliche Sachen, Forderungen,
Gesellschaftsanteile oder sonstige Rechte) und/oder Sicherheiten an derartigen
Vermdgenswerten rechtlich verwerten (Vollstreckung, Pfandung, Versteigerung), was den
Verlust oder eine Einschrankung der Rechtsposition an den betreffenden
Vermogenswerten zur Folge hatte.

Es ist somit nicht ausgeschlossen, dass die Geschaftstatigkeit der Emittentin dauerhaft zu
Verlusten fuhrt, sodass auch nicht ausgezahlte Erfolgs- oder Substanzbeteiligungen zu
einem spateren Zeitpunkt nicht mehr vorhanden sind oder nicht mehr geleistet werden
konnen. Anleger tragen somit das gesamte wirtschaftliche und unternehmerische Risiko
der Emittentin mit und haben darauf keine Einflussmdglichkeiten und nur sehr
eingeschrankte Informationsrechte.

Risiken aus der rechtlichen Stellung der Anleger - nur geringe Informationsrechte!

Die Veranlagung begrindet nur Glaubigerrechte gegeniber der Emittentin gewahrt
allerdings keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme- oder Stimmrechte in
der Generalversammlung sowie keinen sonstigen Einfluss auf die Geschéaftsfihrung.
Informationsrechte der Anleger sind ausschlieBlich auf die Einsichtnahme in den
Jahresabschluss und freiwillige Mitteilungen der Emittentin beschrankt. Eine
Einflussnahme auf die Geschaftspolitik und unternehmerische Entscheidungen der
Geschaftsfuhrung ist nicht moglich: Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung wurden fir die
mit der prospektgegenstandlichen Emission einzuwerbenden Mittel noch keine Projekte
oder Geschafte konkretisiert und liegen auch noch keine Absichtserklarungen oder
Vertrage vor. Anleger werden daher allenfalls erst im Nachhinein durch die Emittentin Gber
allfallige erwartete Projekte, Anlagen oder Handelswaren oder erworbene und/oder
veraulerte Projekte, Anlagen oder Handelswaren sowie sonstige Tatigkeiten informiert
bzw. erhalten Informationen erst im Nachhinein aus einem klnftigen Jahresabschluss.
Umso wichtiger sind daher die entsprechenden, verodffentlichten Informationen fir die
Anleger, und wird eine genaue Lektlire publizierter Informationen der Emittentin
empfohlen.

Risiko mangelnder vermogensrechtlicher Sicherstellung fiir Anleger

Es erfolgt keine Absicherung der Veranlagung durch pfand- oder eigentumsrechtliche
Sicherstellungen. Es besteht daher das Risiko, dass die Veranlagung und
Anlegeranspriche nicht durch Vermégenswerte abgesichert sind, sondern ausschliellich
an das Gesellschaftsvermdgen und die wirtschaftliche Situation der Emittentin geknupft
sind.
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Risiken des Handelsgewerbes, Projekt- und Anlagenrisiken

Die Emittentin wurde bereits 2014 gegrundet und war Dbereits vor der
prospektgegenstandichen Emission operativ tatig. Mit den erworbenen finanziellen Mitteln
plant die Emittentin den Ankauf und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit
Energiebedarfsanlagen zusammenhangenden Aktivitadten, wie deren Betrieb und
Betreuung, Marktforschung, Beratung und Planung. Die Emittentin ist zu allen Geschaften
und MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder
zweckmalig sind, insbesondere zur Errichtung und zum Betrieb von
Zweigniederlassungen im In- und Ausland. Auszahlungen an die
Genussrechtsberechtigten sollen primar aufgrund von Ruckflissen aus Verkaufen
erfolgen.

Der mogliche Nutzen von Energiebedarfsanlagen beruht auf der Erzeugung von
elektrischer Energie bei gleichzeitiger Nutzung der dabei entstehenden Warme. Ziel von
Energiebedarfsanlagen ist neben madglichen Einsparungen bei den Energiekosten
regelmallig auch eine dezentrale Energieversorgung oder die Reduktion von
Schadstoffemissionen. In  Containerbauweise sind Energiebedarfsanlagen unter
Umstanden auch transportabel oder mobil einsetzbar.

Das Handelsgewerbe umfasst neben den Risiken der allgemeinen Handelstatigkeit auch
zahlreiche gewerbe- und warenspezifische Risiken in Bezug den Handel mit
Energiebedarfsanlagen und damit zusammenhangender Tatigkeiten. Einerseits besteht
das Risiko, dass Lieferanten bzw. Bezugsquellen bereits teilweise oder vollstandig
bezahlte Waren nicht, falsch oder mangelhaft oder erst mit langer Verzogerung liefern
konnen oder selbst insolvent werden. Andererseits besteht ein wesentliches Risiko darin,
dass Kunden/Abnehmer/Erwerber bereits gelieferte Handelswaren nicht, nur teilweise
oder erst verzdgert bezahlen oder bestellte Waren nicht abnehmen. Langfristig gewahrte
Zahlungsfristen gegenliber Kunden/Abnehmern/Erwerbern erhéhen das Risiko. Eines der
wesentlichsten Risiken der Geschaftstatigkeit ist somit das Ausfallsrisiko von finanziellen
Anspruchen gegenluber Kunden/Abnehmer/Erwerber der Waren der Emittentin, damit
einher geht deren Bonitatsrisiko, deren Zahlungsfahigkeit und -moral.

Daher ist die Vorprifung potentieller Abnehmer und Absatzkanale fir die Handelswaren
ein essentieller Erfolgsfaktor. Besonders bei Groflabnehmern oder -projekten liegt hierbei
besonderes Augenmerk in der Auswahl und der Mischung von potentiellen Lieferanten und
Abnehmern und deren Bonitat und Zuverlassigkeit. Wenn fur Abnehmer oder Projekte
oder an Bezugsquellen hohe wirtschaftliche Anforderungen zu erfillen sind, besteht auch
das Risiko, dass der Emittentin zeitweise keine geeigneten Bezugsquellen oder
letztendlich nicht die bendtigte Qualitat erhalten kann und/oder Absatzkandle und Kunden
fur diese Art und den Qualitatsanspruch der Handelswaren finden und akquirieren kann.

Es besteht auch das Risiko, dass die Emittentin keine Streuung bei Waren, Lieferanten
oder Kunden vornimmt oder vornehmen kann. Dieses "Klumpenrisiko" kann insbesondere
zu massiven sektoralen Bezugs-, Absatz- oder Liquiditatsausfallen fuhren. Wenn die
Emittentin nur einzelne oder wenige Abnehmer flr ihre Waren hat, ist sie insbesondere
einem besonderen Druck bezluglich Konditionen auf der Absatzseite und einem
besonderen Risiko in Bezug auf Zahlungsausfalle, Bonitat, Liquiditat und
Kontrahierungswillen ihrer Kunden ausgesetzt. Wenn die Emittentin nur einzelne oder
wenige Lieferanten fur ihre Waren hat, ist sie zudem einem besonders hohen Druck

51



bezlglich Konditionen und Lieferfristen auch auf der Bezugsseite ausgesetzt. Beides fuhrt
im Ergebnis dazu, dass angemessene Handelsspannen reduziert werden und dies
insbesondere im Zusammenhang mit Liefer- und/oder Zahlungsausfallen zu einer
massiven Beeintrachtigung der Emittentin auch betreffend ihrer Leistungen an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren kann. Eine geringe Streuung
oder die Konzentration auf nur wenige Bezugsquellen oder Absatzmarkte bzw. Kunden
ergibt somit ein deutlich hoheres Risiko bei Ausfall eines Geschéaftspartners als dies bei
einer Verteilung auf eine Vielzahl von Geschaftspartnern der Fall sein wirde.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, Handelswaren zu angemessenen Preisen zu
erwerben, Erwerber zu finden und mit entsprechenden Handelsspannen wieder zu
veraullern, so hatte dies massive, nachteilige Auswirkungen auf ihre Ertragssituation und
die wirtschaftlichen Erfolgsaussichten. Die zu erwartenden Einstandspreise der Emittentin
fur Handelswaren, insbesondere Energiebedarfsanlagen, sowie entsprechende, zu
erzielende Verkaufspreise sind von vielen Faktoren abhangig. Es wirken neben Angebot
und Nachfrage unter anderem auch allgemeine, wirtschaftliche, rechtliche und
konjunkturelle Rahmenbedingungen, der Zustand des Finanzsystems wie auch
Entwicklungen bei legistischen Vorgaben und gegebenenfalls auch
Forderungsmoglichkeiten auf die Preis-, Liefer- und Absatzsituation. Dazu kommen fur die
Emittentin  zahlreiche Nebenkosten, insbesondere flr Lieferung, Lagerung und
Installationen sowie allféllige Genehmigungen, gegebenenfalls auch Zoll- und
Transportkosten. Sollten prognostizierte Handelsspannen nicht realisiert werden kdnnen,
so beeintrachtigt dies das Ergebnis der Veranlagung deutlich negativ und kann zu
Liquiditatsschwierigkeiten bis hin zum wirtschaftlichen Scheitern des Geschaftsmodells
und damit der Emittentin fuhren.

Ankaufsspezifische Risiken ergeben sich im Wesentlichen aus der Beschaffenheit der
einzelnen Waren beim Kauf. Da neben Neuware auch gebrauchte Ware erworben werden
kann, besteht hier ein Risiko, dass sich insbesondere aus der Beschaffenheit der Ware,
Zuverlassigkeit von Veraulerern oder Lieferanten sowie der Madglichkeit,
Gewahrleistungsrechte oder Garantieanspriche selbst gegenuber Herstellern oder
Lieferanten geltend machen zu kénnen, ergibt. Der Gebrauchtwarenerwerb oder Erwerbe
im Konvolut oder in Bausch und Bogen weisen ein deutlich hoheres Risiko als der Handel
mit Neuware auf, wo in der Regel auch Herstellergarantien und Gewahrleistungen von
Waren insgesamt oder zumindest deren Einzelkomponenten durchgesetzt oder direkt
abgewickelt werden kénnen.

Die Beurteilung des Zustandes und der Eignung flr einen funktionierenden Handel trifft die
Geschaftsfuhrung und deren Kompetenz, die Wertigkeit und den Zustand der Waren
einzuschatzen. Auch hier liegt ein erhebliches Risiko, ob Mangel beim Vormann rechtzeitig
erkannt und/oder gertugt werden kdonnen oder erst nachdem die Emittentin selbst fur
bestimmte Eigenschaften und/oder Mangel ihren Abnehmern gegenlber zu haften hat.
Hier kdnnen auch Gewahrleistungs-, Garantie- oder Schadenersatzanspriche sowie
Kosten und Zeitverzogerungen aus Rechtsstreitigkeiten das Risiko, die Liquiditat und den
wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin nachhaltig negativ beeinflussen. Es besteht auch das
Risiko, dass die Emittentin nicht oder nicht rechtzeitig alle notwendigen Handlungen setzt,
keine ausreichende Liquiditat aufbauen kann oder insolvent wird.

Risiken aus dem Bereich einer Haftung, Gewahrleistung oder der gesetzlichen
Produkthaftungspflicht kdnnen hohe finanzielle Aufwendungen zur Wiedergutmachung
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oder Schadenersatz erfordern. Dazu kommen zusatzlich auch zeitliche Komponenten
sowie unter Umstanden hohe Kosten flr langwierige Rechtsstreitigkeiten,
Sachverstandigengutachten oder Exekutionsverfahren, die insgesamt das wirtschaftliche
Ergebnis und die Liquiditat der Emittentin nachteilig beeintrachtigen konnen.

Energieeffizienzanlagen lassen sich nicht immer zu einem bestimmten Zeitpunkt und um
den Verkehrswert verkaufen. Bei der Veraullerung zu einem bestimmten Zeitpunkt,
beispielsweise aufgrund von Liquiditatsanforderungen wegen Anlegerkiindigungen, muss
beim Verkauf mit einer deutlichen Wertminderung und/oder Zeitverzogerung gerechnet
werden.

Auch durch unrichtige Bewertungen von Vermogenswerten und Handelswaren kénnen
massive Wertverluste eintreten. Es besteht das Risiko, dass insbesondere lagernde
Handelswaren im Zeitverlauf wertberichtigt werden miuissen, was die Handelsspanne
reduziert und geringere Ertrage generiert.

Dienstleistungskosten und Vertriebskosten fallen bereits in der Emissionsphase und somit
unabhangig vom wirtschaftlichen Erfolg der Emissionsplatzierung oder vom geschaftlichen
Erfolg der Emittentin an. Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist mit weiteren
geschaftsspezifischen Kosten 2zu rechnen, insbesondere in der Kunden- und
Lieferantengewinnung, -beratung, -betreuung sowie Transport-, Liefer- und
Lagerungskosten flr Energiebedarfsanlagen, Verwaltungskosten, etc. Hierbei wird
besonders auf den Punkt 2.14. im |. Abschnitt des Prospekts verwiesen.

Daneben besteht auch das Risiko, dass die Emittentin beim Zusammentreffen
ungewohnlicher Umstande insolvent wird. Mogliche Risiken sind hier die Veruntreuung von
Vermogenswerten durch Beteiligte, nicht vorhersehbare Insolvenzen von Vertragspartnern
oder die Nichtdurchsetzbarkeit von Rechtsanspriichen sowie im umgekehrten Fall an die
Emittentin gerichtete Anspriche sowie langfristig ausbleibende oder stark verringerte
Ertrage bei Projekten oder Anlagen. Durch die zulassige Fremdkapitalaufnahme kann eine
zusatzliche Hebelwirkung entstehen, welche das Insolvenzrisiko fur die Emittentin massiv
erhoht. Vertragspartner, Behorden oder sonstige Dritte konnten weiters in die im Eigentum
der Emittentin bzw. einer Projekt- bzw. Betriebsgesellschaft stehenden Vermdgenswerte
(unbewegliche und bewegliche Sachen, Forderungen, Gesellschaftsanteile oder sonstige
Rechte) vollstrecken und/oder Sicherheiten an derartigen Vermdgenswerten verwerten,
was den Verlust oder eine Einschrankung der Rechtsposition an den betreffenden
Vermogenswerten zur Folge hatte. Dies wurde sich massiv negativ auf die Vermdgens-,
Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage der Emittentin auswirken und auf Anlegerseite bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko des Ausfalls wichtiger Vertragspartner bzw. der Sach- und
Rechtsmangelhaftung

Sollten  Vertragspartner der Emittentin  oder einer Projekt-, Handels- oder
Betriebsgesellschaft mit ihren geschuldeten Leistungen, insbesondere im Falle einer
Insolvenz, aber auch sonst ohne besonderen Grund, ausfallen, oder ist es notwendig, bei
einem Vertragsauslauf neue Vertrage abzuschlielen, so besteht das Risiko, neue
Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Ferner
kénnen beim Ausfall wichtiger Vertragspartner oder von Schllisselpersonen insbesondere
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zugesagte Herstellungs-, Mangelbehebungs-, Garantie- oder Schadensersatzanspriche
oder -leistungen entfallen. Eine Insolvenz eines Vertragspartners, insbesondere bei
beauftragten Generalunternehmern nach bereits erfolgten Anzahlungen kann zum Verlust
von Anzahlungen flhren. Diese Risiken koénnen zusatzliche, nicht prognostizierte
Aufwendungen der Emittentin oder einer Projekt-, Handels- oder Betriebsgesellschaft zur
Folge haben. Aber auch die Insolvenz von Mietern kann zu Unterbrechungen der
Erldszahlungen aus der Vermietung und entsprechender Reduzierung von Ertragen und
Verkaufserldsen fuhren. Durch solche oder ahnliche Faktoren kann sich die Rentabilitat
der Veranlagung vermindern und kann auf Anlegerseite bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren.

Es besteht weiters das Risiko, dass Sach- oder Rechtsmangel bezlglich Projekten,
Anlagen oder Handelswaren erst nach Ablauf der vereinbarten Verjahrungsfrist erkannt
und dann nicht mehr geltend gemacht werden kénnen. Auflerdem ist, selbst wenn
Anspruche nicht verjahrt waren, nicht auszuschlieRen, dass Generalunternehmer deren
Verpflichtungen aus Gewahrleistung oder Garantie nicht oder nur schlecht erfillen. Es
konnten so fur die Herstellung des vertragsgemafen oder nutzungsnotwendigen Zustands
zusatzliche Kosten fur die Emittentin oder Projekt-, Handels- oder Betriebsgesellschaften
entstehen.

Blind-Pool, Fehlinvestitionsrisiko

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung wurden fur die mit der prospektgegenstandlichen
Emission einzuwerbenden Mittel noch keine Projekte, Anlagen oder Handelswaren
konkretisiert, und es liegen auch keine Absichtserklarungen oder Vertrage vor. Wegen der
freien Verwendbarkeit des Genussrechtskapitals innerhalb der sehr weiten Vorgaben hat
die Veranlagung sogenannten "Blind-Pool"-Charakter. Das bedeutet, dass einzelne
Projekte, Anlagen oder Handelswaren bzw. deren Bedingungen und Konditionen zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung noch nicht fest stehen, sondern erst zu einem spateren
Zeitpunkt fixiert werden.

Die Emittentin ist berechtigt, Geschafte abzuschlieen, die die Veranlagung direkt oder
indirekt betreffen und kann in Bezug auf solche Geschafte genauso handeln, als wenn die
Veranlagung und Anlegerinteressen nicht existieren wirden. Solche Geschafte kdnnen
einen negativen Einfluss auf die Emittentin, die Veranlagung und/oder Anspriche von
Anlegern haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, die Anleger vor oder von derartigen
Geschaften zu verstandigen oder deren Zustimmung einzuholen, selbst wenn diese
Transaktionen geeignet sind, die Situation der Emittentin oder die Veranlagung massiv
oder nachhaltig zu beeinflussen oder Anlegerinteressen zu beeintrachtigen.

Daraus ergibt sich das Risiko, dass das Geschaftsmodell zu Beginn, dauerhaft oder
insgesamt zu Verlusten fuhren kann und dadurch Leistungen an die Anleger nicht bzw.
nicht in der geplanten Hohe oder zu den geplanten Zeitpunkten erfolgen kénnen bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur die Anleger. Daher ist auch im Prospekt nur
eine sehr eingeschrankte Darstellung des Geschaftsmodells mdglich und dieses auch
vorab nicht Uberprifbar. Anleger werden auch erst im Nachhinein durch die
Veroéffentlichung des Jahreabschlusses oder freiwilligen Informationen durch die Emittentin
Uber allfallige erwartete oder bereits erworbene oder gehaltene Projekte, Anlagen oder
Handelswaren bzw. den Geschaftsverlauf der Emittentin informiert, siehe dazu
insbesondere den Punkt 5.1. im |. Abschnitt des Prospekts. Der letzte verdffentlichte
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Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2017 befindet sich in Anlage G.

Daraus ergibt sich ein hohes Risiko, dass die getatigten Investitionen dauerhaft oder
insgesamt zu Verlusten fihren kénnen und Auszahlungen von Anlegeransprtichen nicht,
nicht in der geplanten HOhe oder zu den geplanten Zeitpunkten erfolgen kénnen bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Klumpenrisiko und Risiko mangelnder Diversifikation bzw. Streuungmoglichkeiten

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin keine Risikostreuung vornimmt oder vornehmen
kann. Die Emittentin kann sich auf einzelne, wenige Projekte, Anlagen oder Handelswaren
konzentrieren, was mangels Diversifikation bzw. Streuung ein hohes Klumpenrisiko und
damit eine besondere Abhangigkeit von diesen Anlagen bzw. Projekten bedeutet.

Da die Emittentin die laufenden Kosten und auch zahlreiche Investitionsnebenkosten tragt,
muss Uber alle un- oder mittelbar betriebenen Projekte, Anlagen oder Handelswaren
hinweg eine gewisse Mindestrendite erwirtschaftet werden, um die geplanten Erfolgs- und
Substanzbeteiligungen sowie Abschichtungen und Auszahlungen zu ermdglichen. Mit dem
geplanten Investitionsvolumen kann jedenfalls nur eine beschrankte Anzahl an Projekten,
Anlagen oder Handelswaren oder Beteiligungen daran erworben werden. Es besteht aber
auch das Risiko, dass kinftig erworbene Projekte, Anlagen oder Handelswaren n
schlechte Ergebnisse liefern und auch in Summe kein entsprechender Risikoausgleich
stattfinden kann (zB Klumpenrisiko).

Kommt es zum Verlust einer oder mehrerer Projekte, Anlagen oder Handelswaren oder
sind die vereinnahmten Erlése zu gering, kann sich dies negativ auf das wirtschaftliche
Ergebnis der Emittentin auswirken und im schlimmsten Fall, insbesondere wegen der
regelmafig zu leistenden und laufenden Verwaltungskosten, zu ihrer eigenen Insolvenz
und zu einer Beeintrachtigung der Leistungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren.

Prognoserisiken, insbesondere fiir das Geschaftsmodell der Emittentin

Bei den in diesem Prospekt dargestellten Erwartungen oder geplanten Kosten handelt es
sich um freibleibende und unverbindliche Zukunftserwartungen der Geschaftsfuhrung zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung. Diese sind weder bereits durch vorliegende Vertrage
abgesichert noch sonst verbindlich.

Die Prognosesicherheit nimmt zudem stark ab, je weiter in die Zukunft geblickt wird.
Betrachtliche Abweichungen von unverbindlichen Prognosen zu zukunftigen, tatsachlichen
wirtschaftlichen Ergebnissen, Kosten und Vermodgensverhaltnissen der Emittentin sind
daher sehr wahrscheinlich, schlechtere Ergebnisse und erhebliche, zusatzliche Kosten
nicht auszuschlie®en. Dartber hinaus stehen Erfolgs- und Substanzbeteiligungen sowie
Abschichtungen bzw. Auszahlungen unter dem Vorbehalt der Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Es besteht daher das Risiko, dass die
Liquiditatslage der Emittentin entsprechende Auszahlungen nicht, nur teilweise oder nicht
zu den vorgesehenen Zeitpunkten zulasst. Es besteht weiters das Risiko, dass die
Emittentin nicht oder nicht rechtzeitig alle notwendigen Handlungen setzt, keine
ausreichende Liquiditat aufbauen kann oder insolvent wird. Daher ist auch im Prospekt nur
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eine sehr eingeschrankte Darstellung des Geschaftsmodells moglich und dieses auch
vorab nicht Uberprufbar. Siehe dazu auch insbesondere den jeweils letzten veréffentlichten
Jahresabschluss, jener des Geschaftsjahres 2017 befindet sich in Anlage G.

Daraus ergibt sich ein hohes Risiko, dass das Geschaftsmodell zu Beginn, dauerhaft oder
insgesamt zu Verlusten fuhren kann und dadurch Leistungen an die Anleger nicht bzw.
nicht in der geplanten HOhe oder zu den geplanten Zeitpunkten erfolgen kénnen bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Risiko der Nachrangigkeit von Anspriichen, Haftungsrisiken

Eine Uber den geleisteten Genussrechtsbetrag zuzuglich Agio hinausgehende Pflicht der
Genussrechtsberechtigten auf Ausstattung der Emittentin mit Kapital besteht nicht (keine
Nachschusspflicht). Forderungen von Genussrechtsberechtigten aus dem Genussrecht
treten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation jedoch gegenuber allen nicht
nachrangigen Anspruchen von Glaubigern der Emittentin im Rang zurick. Vgl. dazu
insbesondere die Punkte 4. und 6. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Nachrang bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die seitens der Emittentin gegenlber
den Anlegern geschuldeten Zahlungen (Auszahlung von Genussrechtskapital, Zahlung
von Substanz- und Erfolgsbeteiligungen, Abschichtungen) jedenfalls soweit und solange
ausgesetzt sind, soferne diese zur Zahlungsunfahigkeit/Insolvenz oder Uberschuldung der
Emittentin fihren wirden. Es besteht somit das Risiko, dass die Liquiditat der Emittentin
fur die Leistung von Anlegeranspruchen nicht oder nur teilweise ausreicht und dies auf
Anlegerseite zu langen Verzogerungen bzw. einem teilweisen oder ganzlichen Verlust des
eingesetzten Kapitals fuhrt. Anleger tragen dadurch mit der Veranlagung das
unternehmerische Risiko und die Verluste der Emittentin entsprechend mit ihrem
eingesetzten Kapital mit.

Risiko von Haftungen und Haftungsausschliissen

Ein Haftungsrisiko der Anleger bei der Emittentin ist einerseits auf die Hohe des
Genussrechtsbetrags zuzuglich Agio und allfalliger Nebenkosten begrenzt (keine
Nachschusspflicht).

Andererseits ist die Haftung der Emittentin und ihrer Erflllungsgehilfen durch Punkt 7.1.
der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) gegenuber Anlegern fur leicht fahrlassig
zugefligte Schaden, die nicht auf einer Verletzung des Lebens, des Koérpers oder der
Gesundheit beruhen, ausgeschlossen. Dieser Haftungsausschluss bedeutet fur solche
Falle einen vertraglich vereinbarten Verzicht des Anlegers insbesondere auf
Schadenersatzanspriche gegenuber der Emittentin, welche auf eine Aullerachtlassung
der gehorigen Sorgfalt beruhen (zB ein Verhalten, das auch einem sorgfaltigen Menschen
gelegentlich passieren kann).
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Risiken bezuglich Erfolgs-, Verlust-, Substanzbeteiliungen sowie
Kindigungsanspriichen, Abschichtungen und Auszahlungen

Die Anspriche von Anlegern aus den Bereichen Erfolgsbeteiligung, Verlustbeteiligung,
Kandigungsanspruche, Abschichtungen und Auszahlungen sind insbesondere in Punkt 4.
der Genussrechtsbedingungen (Anlage C) geregelt. Deren Auszahlung steht allerdings
unter zahlreichen Vorbehalten und besteht das Risiko, dass es Uberhaupt keine Erfolgs-
und/oder Substanzbeteiligungen gibt oder nicht, nicht in voller Héhe oder nicht zu den
geplanten Zeitpunkten an die Anleger ausbezahlt werden kann.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Geschaftstatigkeit der Emittentin dauerhaft zu
Verlusten fuhrt, sodass bereits angelaufene Erfolgs- oder Substanzbeteiligungen auch zu
einem spateren Zeitpunkt nicht geleistet werden konnen. Anleger tragen das gesamte
wirtschaftliche und unternehmerische Risiko der Emittentin mit, weshalb Verluste der
Emittentin das Genussrechtskapital entsprechen reduzieren und dadurch die Veranlagung
auch entsprechend an Wert verliert. Es besteht das Risiko, dass der Wert des
gezeichneten Genussrechtskapitals durch Verluste der Emittentin deutlich gemindert und
folgend nicht wieder aufgeholt wird und dadurch die Anleger Anspriiche gegenuber der
Emittentin sowie das eingesetzte Kapital teilweise oder vollstandig verlieren kdnnen.

Insbesondere bei der Berechnung einer Substanzbeteiligung, welche auch stille Reserven
der Emittentin umfasst, besteht zudem das Risiko, dass die Bewertung im Gutachten
fehlerhaft berechnet wird oder die Emittentin zur Ermittlung des Verkehrswertes einen
Wirtschaftsprifer wahlt, welcher eine zu vorsichtige oder eher emittentenorientierte
Bewertung vornimmt. Das Wahlrecht dazu liegt ausschlie3lich im Belieben der Emittentin.

Es besteht auch ein Risiko, dass irrtimliche Zahlungen der Emittentin an die Anleger
zurick zu gewahren sind. Im Insolvenzfall besteht beim Anleger das Risiko einer
Ruckforderung von rechtswidrig ausbezahlten Mitteln durch den Insolvenzverwalter.

Vorzeitige SchlieBung

Die Platzierung der prospektgegenstandlichen Veranlagung endet mit der Vollplatzierung.
Allerdings ist nicht sicher, ob hohes Platzierungsvolumen tatsachlich erreicht werden kann.
Bei entsprechend geringerem Genussrechtskapital wird die Kostenquote der Emittentin
hoher ausfallen und deren wirtschaftliches Risiko erhdht. Die geplante Geschaftstatigkeit
der Emittentin muss daher einen entsprechenden Ertrag erwirtschaften, um die
angestrebten Erfolgs- und Substanzbeteiligungen zu ermoglichen.

Die Platzierungsphase kann jedoch von der Emittentin auch jederzeit friher beendet
werden (vorzeitige Schliefung). Die Emittentin ist somit berechtigt, das o6ffentliche
Zeichnungsanbot fir die Veranlagung oder eine sonstige Platzierung von Genussrechten
jederzeit ohne Angabe von Grinden oder Mitteilung an die Anleger auch vor einer
Vollplatzierung einzustellen.

In diesem Fall steht entsprechend weniger Genussrechtskapital fir das Geschaftsmodell
der Emittentin zur Verfligung. Dadurch ist die Kostenquote durch fixe oder Vorlaufkosten,
die unabhangig vom eingeworbenen Genussrechtskapital - insbesondere in der
Konzeptions- und Platzierungsphase - entstehen, insgesamt hoher und die Liquiditat und
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Bonitat der Emittentin entsprechend geringer. Dies kann dazu fuhren, dass allfallige
Ertrage der Emittentin entsprechend geringer ausfallen oder Verluste entstehen. Dadurch
konnen Erfolgs- und/oder Substanzbeteiligungen und/oder Abschichtungen bzw.
Auszahlungen im Zusammenhang mit Anlegeransprichen unter Umstanden nicht, nicht in
voller HOhe oder nicht zu den vorgesehenen Zeitpunkten erfolgen und erhoht eine
vorzeitige SchlieBung das Risiko eines teilweisen oder ganzlichen Verlusts des
eingesetzten Kapitals.

Liquiditatsrisiko und erhebliche Kiindigungen des Genussrechtskapitals

Erhebliche Kindigungen des Genussrechtskapitals konnen dazu flhren, dass die
Emittentin, insbesondere mangels ausreichender Liquiditat, nicht in der Lage ist,
Zahlungen an die Anleger zu bedienen. Es kann daher in diesem Zusammenhang nicht
ausgeschlossen werden, dass Auszahlungen verspatet, nur teilweise oder gar nicht
erfolgen kdonnen. Somit hangen samtliche Zahlungen — auch bereits gekindigter
Veranlagungen - insbesondere von der Vermodgens-, Finanz-, Gewinn- und
Liquiditatssituation der Emittentin ab.

Die Emittentin wurde als "Gesellschaft mit beschrankter Haftung" (GmbH) errichtet, sodass
ihre Haftung grundsatzlich auf das Gesellschaftsvermdgen beschrankt ist. Soweit das
Gesellschaftsvermdgen nicht zur Bedienung von Ansprichen ausreicht, besteht das
Risiko, dass die Emittentin insolvent wird und Anleger ihr eingesetztes Kapital und/oder
bereits erworbene Anspruche teilweise oder vollstandig verlieren.

Risiko aus Veranlagungsgemeinschaften, insbesondere der Erstemission, die auf
die Veranlagung von EinfluB sein konnen

Von der Emittentin wurde - wie in den Punkten 2.3. und 2.6. des |. Abschnitts dieses
Prospekts angegeben — in Osterreich im Mai 2014 eine Erstemission im
Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000,00 begeben. Im April 2016 wurde seitens der
Emittentin von der Aufstockungsmaoglichkeit im Gesamtnennbetrag von weiteren EUR
5.000.000,00 Gebrauch gemacht.

An dieser Erstemission haben sich in der Folge Anleger mit einem
Gesamtgenussrechtskapital in Hohe von insgesamt EUR 14.396.621,00, davon
EUR 9.835.121,00 in Osterreich (Stand 31.12.2018) in Form von Substanznamens-
genussrechten beteiligt, weshalb — unabhangig von der prospektgegenstandlichen
Emission - bereits zahlreiche Anspriche auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust,
Vermadgen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn gegenuber der Emittentin bestehen.
Insgesamt wurden bereits EUR 4.835.906,00, davon 3.905.156,00 in Osterreich (Stand
31.12.2018), an Genussrechtskapital wieder zurick gefuhrt. Die Altemission wurde
geschlossen, fur Anleger ist daher kinftig nur mehr die prospektgegenstandliche
Neuemission zeichenbar.

Weiters bestehen auch einerseits zahlreiche Forderungen im Umlaufvermogen,
insbesondere  gegenuber verbundenen Unternehmen wie insbesondere in
Bilanzpositionen der Aktiva B. I. 1. und 2. (Stand 31.12.2017: EUR 1.555.201,64) sowie
wurden andererseits auch — unabhangig von der Erstemission - zahlreiche
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Nachrangdarlehen aufgenommen wie insbesondere in Bilanzpositionen der Passiva
(Verbindlichkeiten) D. 2. a) (Stand 31.12.2017: EUR 804.756,67) ersichtlich, siehe dazu
insbesondere den Jahresabschluss der Emittentin fr das Jahr 2017 (Anlage G) sowie alle
weiteren verdffentlichten Jahresabschlisse der Emittentin.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung befindet sich die Emittentin bereits mehrere Jahre
im operativen Geschaftsbetrieb und wurden daher bereits zahlreiche Geschafte getatigt,
Verbindlichkeiten eingegangen und sind auch Forderungen ausstandig. Die Bilanz sowie
Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin findet sich im letzten verdffentlichten
Jahresabschluss der Emittentin flr das Jahr 2017 (Anlage G). Danach betragen auf der
Passivseite das Eigenkapital EUR 17.500,00, das nachrangige Genussrechtskapital in
Summe EUR 9.569.780,95 die Ruckstellungen in Summe EUR 275.578,24 sowie die
Verbindlichkeiten in Summe EUR 1.373.521,29 (Stand 31.12.2017). Siehe dazu
insbesondere auch den jeweils letzten verdffentlichten Jahresabschluss, der
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2017 befindet sich in Anlage G.

So besteht bereits eine bestimmte Ergebnis- bzw. Geschéaftslage, operative Tatigkeit, ein
Firmenwert sowie eine Bilanz- sowie Liquiditatssituation bei der Emittentin, welche sich —
parallel und relativ unabhangig von der prospektgegenstandlichen Emission - laufend
weiter entwickelt. Daher bestehen bereits im Zeitpunkt der Zeichnung der
prospektgegenstandlichen Emission zahlreiche Anspriche von Anlegern der Erstemission
auf eine Beteiligung am Gewinn, Verlust, Vermdgen, stillen Reserven und
Liguidationsgewinn gegenuber der Emittentin, was fur Anleger ein Vor- aber auch ein
Nachteil sein kann. Durch die bereits mehrjahrige operative Tatigkeit der Emittentin
konnten somit unter Umstanden bereits einerseits stille Reserven und Gewinne,
andererseits aber auch Verluste bei der Emittentin entstehen, die von der
prospektgegenstandlichen Emission und deren Mitteleinsatz unabhangig sind.
Gleichermalten hat dies auch entsprechende Auswirkungen auf zukinftige Anspriche
durch eine ebenfalls unabhangige Entwicklung von Ansprichen aus den jeweiligen
Emissionen, welche fir Anleger ebenfalls wiederum — insbesondere je nach Firmenwert
und stillen Reserven- jeweils ein Vor- aber auch ein Nachteil sein kann.

Beide Emissionen konnen somit in der Mittelverwendung voéllig unabhangig erfolgreich
sein, haben jedoch aufeinander entsprechende Wechselwirkungen, da alles in der
Buchhaltung der Emittentin berlcksichtigtund deren Firmenwert zusammengefasst
bewertet wird und daher Anleger der prospektgegenstandlichen Emission im Verhaltnis zu
Anlegern der Erstemission entsprechend den jeweiligen Genussrechtsbedingungen und
entsprechend den Erfolgs- und oder Substanzbeteiligungsanspriichen unterschiedlich
behandelt werden kdnnen.

Weiters beeinflusst insbesondere auch eine Verlust- oder negative Liquiditatssituation die
Anspruche und Auszahlungsmodalitaten der Anleger, insbesondere durch Verminderung
des Genussrechtskapitals und damit der Rickzahlungsanspruche von Anlegern. Vgl. dazu
insbesondere den Punkt 4.4. der Genussrechtsbedingungen (Anlage C).

Anleger mussen mit ihrer Zeichnung weiters sowohl die bereits bestehende
Veranlagungsgemeinschaft sowie den Punkt 2.10. der Genussrechtsbedingungen (Anlage
C) akzeptieren, dass kinftige, weitere Emissionen von Genussrechten auch ohne weitere
Zustimmung jederzeit durch die Emittentin in unbeschrankter Hohe ohne jegliche
Bezugsrechte bisheriger Anleger erfolgen kdnnen. Genussrechtsbedingungen fir frihere
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wie auch kunftige Emissionen konnen sich von den prospektgegenstandlichen
Genussrechtsbedingungen (in Anlage C) auch deutlich unterscheiden, insbesondere im
Lichte sich stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit kdnnen kunftige
Anleger im Verhaltnis zu bereits beteiligten Anlegern auch deutlich besser oder schlechter
gestellt werden.

Risiko der Verwasserung des Genussrechtskapitals durch Emission weiterer
Finanzinstrumente

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin weitere Genussrechte, Substanzgenussrechte
oder andere Finanzinstrumente emittiert, die zu weiteren Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin fuhren. Die daraus resultierenden Zahlungsverpflichtungen koénnen zur
teilweisen bis vollstandigen Beeintrachtigung und/oder Verzégerung der Bedienung von
Ansprichen und Zahlungen an Anleger und - insbesondere bei Insolvenz der Emittentin -
zum teilweisen oder ganzlichen Verlust des eingesetzten Kapitals der Anleger flhren.

Personalrisiken, Abhangigkeit von Schllisselpersonen

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt im wesentlichen von der unternehmerischen
Fahigkeit der Geschaftsfihrung und der Verwaltung der Emittentin ab. Weitere
Erfolgsfaktoren sind aber auch ausgelagerte Funktionen durch die WM Maierhofer AG
bzw. ihre Vertragspartner (Vertriebskoordination) und die PMa Beratungs GmbH, welche
den Geschaftsfuhrer. entsendet. Der Verlust von Schliusselpersonen oder Schwierigkeiten
bei der Bereitstellung, Verfligbarkeit oder Gewinnung von Personal mit entsprechender
Qualifikation sowohl bei der Emittentin als auch bei ihren Vertragspartnern (zB
Fachkraftemangel, Fluktuation, Ausfall, Berufsunfahigkeit, Krankheit, etc.) kann sich
nachteilig auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und die Veranlagung
auswirken.

Eine wesentliche SchlUsselposition ist der Geschaftsfuhrer der Emittentin. Als
Geschaftsfuhrer der Emittentin wurde Herr Ing. Peter Maierhofer bestellt, welcher von der
PMa Beratungs GmbH entsendet wird. Im Falle eines Riicktritts oder einer Abberufung der
Geschaftsfuhrung kann bis zur Neubestellung eines Geschaftsfihrers unter Umstanden
wertvolle Zeit verstreichen, insbesondere wenn nicht zeitnah ein geeigneter Nachfolger
gefunden werden kann. Eine langere fuhrungs- oder entscheidungslose Zeitspanne oder
Schwierigkeiten bei der Abwicklung von Verwaltungstatigkeiten bei der Emittentin oder
Vertragspartnern konnen zu weitreichenden nachteiligen Folgen fur die Emittentin und
deren wirtschaftlichen Erfolg und Entwicklung flhren.

Risiken aufgrund von Interessenkonflikten, gesellschaftlichen Verflechtungen und
internen Wettbewerbsrisiken

Die Interessen von Anlegern, Emittentin, Eigentimern und Dritten sind nicht
deckungsgleich. Hier besteht das Risiko von unausgewogenen Entscheidungen. Wenn
unausgewogene Entscheidungen getroffen werden und/oder Interessenskonflikte nicht zu
Gunsten der Emittentin oder Anleger geldst werden, sondern den Interessen Dritter der
Vorzug gegeben wird, oder sogar gegen die Emittentin oder Anleger gerichtete
Entscheidungen erfolgen, kann dies negative Auswirkungen auf die Emittentin, die
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Veranlagung und/oder die Anleger haben. Daruber hinaus besteht das Risiko, dass
aufgrund von Verflechtungen, Interessenkonflikten oder Wissenstransfer der Emittentin
Geschaftschancen entzogen werden.

Die Emittentin ist berechtigt, Geschafte abzuschliel3en, die die Veranlagung direkt oder
indirekt betreffen und kann in Bezug auf solche Geschafte genauso handeln, als wenn die
Veranlagung und Anlegerinteressen nicht existieren wirden. Solche Geschafte kdnnen
einen negativen Einfluss auf die Emittentin, die Veranlagung und/oder Anspriche von
Anlegern haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, die Anleger vor oder von derartigen
Geschaften zu verstandigen oder deren Zustimmung einzuholen, selbst wenn diese
Transaktionen geeignet sind, die Situation der Emittentin oder die Veranlagung massiv
oder nachhaltig zu beeinflussen oder Anlegerinteressen zu beeintrachtigen.

Mogliche Quellen fir Interessenkonflikte sind insbesondere:

e Interessenkonflikte, die aus der Struktur der Eigentimer-, Gesellschaftsverhaltnisse
oder Beteiligungen entstehen konnen,;

e Interessenkonflikte, die aus Finanzprodukten, Veranlagungen, Darlehen,
Kooperationen, etc. entstehen konnen;

e Interessenkonflikte, die aus der Person oder aus Beteiligungen des Geschaftsflhrers

entstehen kdnnen;

Interessenkonflikte bei Erwerbs- und VeraulRerungsvorgangen;

Interessenkonflikte bei der Vergabe von Auftragen;

Interessenkonflikte bei der Auswahl oder Konditionen von Bezugsquellen, Handlern;

Interessenkonflikte bei der Auswahl oder Konditionen von Absatzkanalen, Kunden;

Interessenkonflikte bei der Emission weiterer Genussrechte oder ahnlichem;

Interessenkonflikte aufgrund von Rechtsgeschaften innerhalb der Emittentin oder eines

Konzerns oder zwischen Gesellschaften oder Personen mit Bezug zur Emittentin, etc.

Die Emittentin der Substanzgenussrechte ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH), die im Jahr 2014 nach 6sterreichischem Recht in Osterreich gegriindet wurde mit
Gesellschaftsvertrag in Anhang D. Als Geschaftsfuhrer fungiert Herr Ing. Peter Maierhofer,
welcher von der PMa Beratungs GmbH (=Schwestergesellschaft zur Emittentin) entsendet
wird.

Die PMA Investments Holding GmbH (=Muttergesellschaft der Emittentin) mit Sitz in Wien
ist 100 % Eigentimerin der Emittentin. Diese wiederum steht zu 100 % im Eigentum von
Herrn Ing. Peter Maierhofer (=Alleineigentimer der Muttergesellschaft der Emittentin), der
somit Geschaftsfuhrer der Emittentin und deren Eigentiumerin ist. Unternehmen, die
konzernmaBig (beteiligungsmaRig) zusammen hangen, sind im Uberblicksdiagramm
(Anlage A) dargestellt.

Herr Ing. Peter Maierhofer ist eine naturliche Person und Alleingesellschafter der PMA
Investments Holding GmbH, welche auch Alleineigentimerin der Emittentin ist.
Gleichzeitig ist er auch Geschaftsfuhrer der Muttergesellschaft wie auch der Emittentin und
hat somit beherrschenden Einfluss. Darlber hinaus ist er Geschéaftsflihrer jeweils der PMa
Beratungs GmbH (entsendet den Geschaftsfihrer fur die Emittentin), der ERE European
Real Estates GmbH, der PMa Vertriebs GmbH, der Alpineer GmbH, der PV Plus GmbH
sowie Vorstand der WM Maierhofer AG (Vertriebskoordination.). Gleichzeitig ist er dadurch
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eine wichtige Schlusselperson, siehe dazu auch den Punkt ,Personalrisiken, Abhangigkeit
von Schlusselpersonen® in diesem Kapitel und das Uberblicksdiagramm (Anlage A) sowie
den Punkt 3.4. im I. Abschnitt des Prospekts.

Da die Interessen von Anlegern, Emittentin, Eigentimern und Konzerngesellschaften nicht
deckungsgleich sind, besteht hier das Risiko von unausgewogenen Entscheidungen.
Aufgrund personeller Verflechtungen, insbesondere in der EigentUmerstruktur und bei
Geschéaftsfuhrer(funktionen)  kénnen unter Umstanden Wettbewerbs- und/oder
Interessenkonflikte zwischen den Personen, Unternehmen bzw. der Emittentin entstehen.

Es Dbesteht insbesondere in der GeschaftsfUhrung der Emittentin und der
Muttergesellschaft sowie in Teilen ausgelagerter Funktionen (Personalbereitstellung
Geschaftsfuhrung/Verwaltung) Personalidentitadt des Geschaftsfuhrers und von weiterem
Personal sowie Vertragspartnern (Berater, Vermittler, Verwaltungspersonal, etc.). Wegen
Personalidentitat von Funktionstragern bestehen im Hinblick auf die Emittentin zahlreiche
Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass Funktionstrager und sonstiges Personal bzw. Personen in
bestimmten Fallen zu Entscheidungen gelangen, die sie nicht getroffen hatten, wenn keine
Verflechtungen oder Personalidentitat vorhanden gewesen waren.

Grundsatzlich besteht auch das Risiko, dass Herr Ing. Peter Maierhofer aufgrund mehrerer
Funktionen in leitender Position zu bestimmten Zeiten durch eine Fille an Aufgaben und
allenfalls zu treffenden Entscheidungen eine =zeitliche Verzégerung bei Aufgaben,
Entscheidungen, Verwaltungsbereitstellung oder sonstigen Arbeiten entsteht, oder dass
unausgewogene Entscheidungen getroffen werden und Interessenskonflikte nicht zu
Gunsten der Emittentin gelést werden, sondern eigenen oder den Interessen Dritter der
Vorzug gegeben wird.

Darlber hinaus besteht das Risiko, dass im Falle von Verflechtungen oder
Interessenkonflikten, aber auch bei Wettbewerbsrisiken innerhalb der Emittentin und
Anteilseignern, auch in berechtigten Fallen keine gerichtlichen oder auf3ergerichtlichen
Rechtswege beschritten oder die Durchsetzung von allenfalls berechtigten Anspriichen
nicht erfolgt.

Weiters be- und entsteht im Zusammenhang mit der Emittentin sowie insbesondere der
WM Maierhofer AG und weiteren Schwestergesellschaften der Emittentin jeweils auch ein
Interessenkonfliktpotential innerhalb des eigenen Umfelds, da Projekte unter Umstanden
zeitgleich geplant, erworben, gehalten, verwaltet, entwickelt, betrieben oder veraulert
werden oder Emissionen bzw. Vertriebsaktivitaten unterschiedlicher Emittenten am
Kapitalmarkt kinftig unter Umstanden zeitgleich oder mit gleicher Zielrichtung erfolgen
konnten. Auch die Bezugs- sowie Absatzkanale sind grofdteils ident. Auch besteht durch
personelle Verflechtungen das Risiko, dass es keine Wettbewerbsvorteile im Bereich der
Emittentin und deren gesellschaftlichem Umfeld gibt, da alle Informationen weitgehend
transparent sein konnen und ein Wissens-, Know-how- oder Leistungstransfer innerhalb
der Emittentin, nahestehenden Personen, Unternehmen, Anteilseignern, etc. mdglich ist.

Rechtsgeschafte zwischen oder gemeinsame Projekte mit Unternehmen innerhalb des
Umfelds, insbesondere mit Mutter-, Schwester- und/oder Tochtergesellschaften, bergen
ebenfalls ein Wettbewerbs- bzw. Interessenkonfliktpotential und kdnnen sowohl die
Emittentin als auch Anlegeranspriche nachhaltig negativ beeintrachtigen, insbesondere
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wenn Rechtsgeschafte nicht zu marktublichen Bedingungen abgewickelt werden kdnnen.

Interessenkonflikte aufgrund von Vermittlungsprovisionen

Hohe Provisionen kdénnen die Vertriebskoordination und/oder Berater/Vermittler aufgrund
der jeweiligen Verdienstmoglichkeiten zu MarketingmalRnahmen, Empfehlungen,
Beratungen oder Vermittlungen fihren, welche die Veranlagungsentscheidung des
Anlegers zum Erwerb, Halten oder der Kindigung oder Veraulderung der Veranlagung
beeinflussen.

Die Zahlung von Vertriebsprovisionen erfolgt durch die Emittentin oder mittelbar Gber die
WM Maierhofer AG (=Schwesterunternehmen zur Emittentin), welche diese grof3teils oder
vollstandig an deren Vermittler/Berater/Erflllungsgehilfen in Abhangigkeit von deren
erbrachten Leistungen leistet. Hier besteht ein hohes Risiko von Interessenkonflikten,
insbesondere im Empfehlungs- und Beratungsweg, da hohe Verdienstmdglichkeiten einen
Anreiz bieten kdnnen, Anlegern unangemessene, ungeeignete oder nicht die bestmdgliche
Veranlagung zu empfehlen oder den Beratungsweg in Richtung einer hdher vergiteten
Veranlagung zu beeinflussen. Dies kann zum Erwerb ungeeigneter Veranlagungen oder
nicht angemessenen Veranlagungsentscheidungen fliihren und Anlegerinteressen und -
anspruche nachhaltig beeintrachtigen.

Wettbewerbsrisiken - extern sowie auch im Umfeld der Emittentin

Das Wettbewerbsrisiko der Emittentin besteht insbesondere einerseits beim Erwerb von
Anlagen und andererseits bei deren VeraufRRerung oder Verwertbarkeit in einem, von
Verdrangungswettbewerb gekennzeichneten Markt.

Die Gesellschaft steht somit in ihrem Kerngeschaft im Wettbewerb mit zahlreichen
anderen Unternehmen mit unter Umstanden bereits mehr Marktmacht oder -potential. Die
Emittentin muss mit ihrer geplanten Geschaftstatigkeit jedenfalls einen entsprechenden
Ertrag erwirtschaften, um die angestrebten Erfolgs- und/oder Substanzbeteiligungen sowie
Abschichtungen zu ermdéglichen. Es besteht jedenfalls kein verlasslicher Indikator, dass
sich das Geschaftsmodell der Emittentin am Markt gegenuber Mitbewerbern durchsetzen
kann oder erfolgreich ist.

Risiko mangelnder oder verspateter Informationen oder Bekanntmachungen

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung wurden fur die mit der prospektgegenstandlichen
Emission einzuwerbenden Mittel noch keine Projekte, Anlagen oder Handelswaren, etc.
konkretisiert und liegen auch keine Absichtserklarungen oder Vertrage vor, siehe dazu
insbesondere die Ausfliihrungen zum Blind-Pool-Risiko im Prospekt. Anleger werden daher
- soferne die Emittentin nicht vorher freiwillig informiert - erst im Nachhinein im
Jahresabschluss Uber relevante Informationen in Kenntnis gesetzt. Umso wichtiger sind
daher alle mitgeteilten oder veroffentlichten Informationen und Bekanntmachungen fur die
Anleger.

Zwar sollen Bekanntmachungen, die die Veranlagung betreffen, fur das Osterreichische
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Anlegerpublikum im Amtsblatt zur Wiener Zeitung erfolgen, jedoch besteht hier das Risiko,
dass Informationen und Umstande, die die Veranlagung nicht betreffen, nicht wesentlich
fur die Beurteilung der Veranlagung sind oder nach Beendigung eines offentlichen
Angebots erfolgen, nicht bekannt gemacht werden, und daher Anleger allfallige freiwillige
Informationen durch die Emittentin angewiesen sind.

In diesem Zusammenhang wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass — soweit rechtlich
moglich und erlaubt - auf Anderungen, welche fiir Anleger weder wichtig sind noch
wesentlich die Bewertung der Veranlagung beeinflussen konnen, nicht zwingend
hingewiesen werden muss. Diesbeziglich ware zuklnftig auch kein Prospektnachtrag zu
erstellen.

Risiko der Veruntreuung des Vermogens der Gesellschaft

Es gibt keine internen Kontrollen oder eine verpflichtende Aufsicht Uber die Gesellschaft in
Bezug auf die Veruntreuung des Vermoégens. Es besteht daher das Risiko, dass im Falle
einer Veruntreuung des Vermodgens der Emittentin oder ahnlichem, die Anleger einen
wesentlichen Teil oder ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren und dies unter
Umstanden auch erst deutlich verzogert auffallt oder den Anlegern zur Kenntnis gelangt.

Im Falle strafrechtlicher Handlungen der Geschaftsfihrung besteht unter Umstanden das
Risiko, dass ein Insolvenzverwalter von der Emittentin geleistete Auszahlungen wieder
zuruckfordern konnte.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen, Medienberichte und Geruchte kdnnen einen bedeutenden
Wertriickgang verursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der
Emittentin, nicht nachhaltig verandert haben mussen. Das psychologische Marktrisiko
wirkt sich besonders auf Veranlagungen aus.

Hinweis auf Rucktrittsrechte fur Verbrauchergeschafte

Rucktrittsrechte fiir Verbrauchergeschifte - § 5 KMG

Erfolgt ein prospektpflichtiges Angebot ohne vorhergehende Verdffentlichung eines
Prospekts oder der Angaben nach § 6 KMG, so kénnen Anleger, die Verbraucher im Sinne
des §1 Abs.1 Z2 KSchG sind, von ihrem Angebot oder vom Vertrag zurlcktreten.
Unbeschadet des Rucktrittsrechtes nach § 5 Abs. 1 KMG kénnen Anleger, die Verbraucher
im Sinne des §1 Abs.1 Z2 KSchG sind, vom Vertrag zurucktreten, wenn ihnen der
Erwerb einer Veranlagung in Immobilien nicht gemaR § 14 Z 3 KMG bestatigt wurde.

Der Rucktritt bedarf der Schriftform, wobei es genlgt, wenn der Verbraucher ein
Schriftstick, das seine Vertragserklarung oder die des Veraulierers enthalt, dem
VeraulRerer oder dessen Beauftragten, der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat,
mit einem Vermerk zurlckstellt, der erkennen laldt, dald der Verbraucher das
Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es reicht aus, wenn
die Rucktrittserklarung innerhalb der Zeitraume gemaR § 5 Abs. 4 KMG abgesendet wird.
Das Rucktrittsrecht nach § 5 Abs. 1 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag,
an dem der Prospekt oder die Angaben nach § 6 veroffentlicht wurden. Das Rucktrittsrecht
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nach § 5 Abs. 2 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem dem
Verbraucher der Erwerb gemaR § 14 Z 3 KMG bestatigt wurde.

Den §5 Abs. 1 bis 4 KMG entgegenstehende Vereinbarungen zum Nachteil von
Verbrauchern sind unwirksam. Weitergehende Rechte der Anleger nach sonstigen
Vorschriften bleiben unberuhrt.

Rucktrittsrecht gemaR § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG)

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung weder in den vom Unternehmer fur seine
geschaftlichen Zwecke dauernd benttzten Raumen noch bei einem von diesem dafir auf
einer Messe oder einem Markt benltzten Stand abgegeben, so kann er von seinem
Vertragsantrag oder vom Vertrag zurucktreten. Dieser Rucktritt kann bis zum
Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen 14 Tagen erklart werden. Der Lauf
dieser Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die
Anschrift des Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertrags notwendigen Angaben
sowie eine Belehrung Uber das Rucktrittsrecht, die Rucktrittsfrist und die Vorgangsweise
fur die Ausubung des Rucktrittsrechts enthalt, an den Verbraucher, frihestens jedoch mit
dem Zustandekommen des Vertrags, bei Kaufvertragen tber Waren mit dem Tag, an dem
der Verbraucher den Besitz an der Ware erlangt. Ist die Ausfolgung einer solchen Urkunde
unterblieben, so steht dem Verbraucher das Rucktrittsrecht fur eine Frist von zwolf
Monaten und 14 Tagen ab Vertragsabschluss beziehungsweise Warenlieferung zu; wenn
der Unternehmer die Urkundenausfolgung innerhalb von zwdlf Monaten ab dem
Fristbeginn nachholt, so endet die verlangerte Rucktrittsfrist 14 Tage nach dem Zeitpunkt,
zu dem der Verbraucher die Urkunde erhalt. Bei Versicherungsvertragen endet die
Rucktrittsfrist spatestens einen Monat nach Zustandekommen des Vertrags. Das
Rucktrittsrecht besteht auch dann, wenn der Unternehmer oder ein mit ihm
zusammenwirkender Dritter den Verbraucher im Rahmen einer Werbefahrt, einer
Ausflugsfahrt oder einer ahnlichen Veranstaltung oder durch persoénliches, individuelles
Ansprechen auf der Stralle in die vom Unternehmer fur seine geschaftlichen Zwecke
benutzten Raume gebracht hat.

Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaftliche Verbindung mit dem Unternehmer oder dessen
Beauftragten zwecks SchlieBung dieses Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Besprechungen zwischen den
Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind,

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu erbringen sind, wenn
sie Ublicherweise von Unternehmern aulierhalb ihrer Geschaftsraume geschlossen
werden und das vereinbarte Entgelt 25 Euro, oder wenn das Unternehmen nach seiner
Natur nicht in standigen Geschaftsrdumen betrieben wird und das Entgelt 50 Euro nicht
Ubersteigt,

4. bei \Vertragen, die dem Fern- und Auswartsgeschafte-Gesetz oder dem
Versicherungsvertragsgesetz unterliegen, oder

5. bei Vertragserklarungen, die der Verbraucher in korperlicher Abwesenheit des
Unternehmers abgegeben hat, es sei denn, dass er dazu vom Unternehmer gedrangt
worden ist.

Die Erklarung des Rucktritts ist an keine bestimmte Form gebunden. Die Ricktrittsfrist ist

gewahrt, wenn die Rucktrittserklarung innerhalb der Frist abgesendet wird. Der
Verbraucher kann ferner von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuricktreten, wenn
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der Unternehmer gegen die gewerberechtlichen Regelungen Uber das Sammeln und die
Entgegennahme von Bestellungen auf Dienstleistungen (§ 54 GewO 1994), Gber das
Aufsuchen von Privatpersonen und Werbeveranstaltungen (§ 57 GewO 1994) oder Uber
die Entgegennahme von Bestellungen auf Waren von Privatpersonen (§ 59 GewO 1994)
verstol3en hat. Die Bestimmungen des § 3 Abs. 1, Abs. 3 Z 4 und 5 und Abs. 4 KSchG sind
auch auf dieses Rucktrittsrecht anzuwenden. Dieses steht dem Verbraucher auch in den
Fallen des § 3 Abs. 3 Z 1 bis 3 KSchG zu.

Rucktrittsrecht gemaR § 3a Konsumentenschutzgesetz (KSchG)

Der Verbraucher kann von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag weiters zurucktreten,
wenn ohne seine Veranlassung fur seine Einwilligung maligebliche Umstande, die der
Unternehmer im Zuge der Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dargestellt hat, nicht
oder nur in erheblich geringerem Ausmal} eintreten.

Mafgebliche Umstande im Sinn des § 3a Abs. 1 KSchG sind

1. die Erwartung der Mitwirkung oder Zustimmung eines Dritten, die erforderlich ist, damit
die Leistung des Unternehmers erbracht oder vom Verbraucher verwendet werden
kann,

2. die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile,

3. die Aussicht auf eine 6ffentliche Férderung und

4. die Aussicht auf einen Kredit.

Der Rucktritt kann binnen einer Woche erklart werden. Die Frist beginnt zu laufen, sobald
fur den Verbraucher erkennbar ist, dal die in § 3a Abs. 1 KSchG genannten Umstande
nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmal} eintreten und er eine schriftliche Belehrung
uber dieses Rucktrittsrecht erhalten hat. Das Rucktrittsrecht erlischt jedoch spatestens
einen Monat nach der vollstandigen Erfillung des Vertrags durch beide Vertragspartner,
bei Bankvertragen mit einer ein Jahr Ubersteigenden Vertragsdauer spatestens einen
Monat nach dem Zustandekommen des Vertrags.

Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu, wenn

1. er bereits bei den Vertragsverhandlungen wul3te oder wissen mufite, dal® die mald-
geblichen Umstande nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmalf eintreten werden,

2. der Ausschlufd des Rucktrittsrechts im einzelnen ausgehandelt worden ist,

3. der Unternehmer sich zu einer angemessenen Anpassung des Vertrags bereit erklart
oder

4. der Vertrag dem Versicherungsvertragsgesetz unterliegt.

Fur die Rucktrittserklarung gilt § 3 Abs. 4 KSchG sinngemal.

Gemeinsame Bestimmungen fiir _die Rucktrittsrechte von § 3 und § 3a

Konsumentenschutzgesetz (KSchG)

Tritt der Verbraucher nach § 3 oder § 3a KSchG vom Vertrag zurtick, so hat Zug um Zug

1. der Unternehmer alle empfangenen Leistungen samt gesetzlichen Zinsen vom
Empfangstag an zurtckzuerstatten und den vom Verbraucher auf die Sache gemachten
notwendigen und nitzlichen Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher die empfangenen Leistungen zurlckzustellen und dem Unternehmer
ein angemessenes Entgelt flir die Benltzung, einschliellich einer Entschadigung fur
eine damit verbundene Minderung des gemeinen Wertes der Leistung, zu zahlen; die
Ubernahme der Leistungen in die Gewahrsame des Verbrauchers ist fir sich allein nicht
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als Wertminderung anzusehen.

Ist die Ruckstellung der vom Unternehmer bereits erbrachten Leistungen unmdglich oder
untunlich, so hat der Verbraucher dem Unternehmer deren Wert zu verguten, soweit sie
ihm zum klaren und Uberwiegenden Vorteil gereichen.

Die vorgenannten Bestimmungen lassen Schadenersatzanspriche unberthrt.

Der Rucktritt ist innerhalb der angefiihrten Zeitraume an die AL Energie Effizienz
Handels GmbH, A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, Osterreich, zu richten. Nach einem
wirksamen Riicktritt gibt es keine Einzahlungsverpflichtung. Sollte eine Einzahlung
bereits erfolgt sein, so erhdlt der Anleger diese, abziiglich bereits gezogener
Nutzungen binnen der gesetzlichen Frist zuriick.
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KAPITEL 6

Fertigung und Kontrollvermerk

6.1. Fertigung gemaR Kapitalmarktgesetz (KMG)

Dieser Prospekt wird gemaR § 8 Abs. 1 KMG von der AL Energie Effizienz Handels GmbH,
mit Sitz in 1050 Wien, Brauhausgasse 37, Osterreich, als Emittentin, unterfertigt. Beim
prospektgegenstandlichen Angebot zur Beteiligung als Genussrechtsinhaber an der AL
Energie Effizienz Handels GmbH handelt es sich um eine Vermogensbeteiligung mit den im
Prospekt beschriebenen Risiken, welche fiir sich allein oder in Kombination mit anderen
Risiken bereits bei nur teilweiser Realisierung, die Geschafts-, Vermogens-, Finanz-,
Liquititats- und Ertragslage der Gesellschaft gefahrden konnen. Diese Veranlagung ist
weder mindelsicher noch liquide. Anleger miissen daher jederzeit Risiken und Wertverluste
bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals verkraften kénnen. Von einer
Fremdfinanzierung der Veranlagung wird ausdriicklich abgeraten.

Als Emittentin und Anbieterin

AL Energie Effizienz Handels GmbH

N A
N

Ing. Peter Maierhiofer
Geschéftsfiihrer

Wien, am 30. Januar 2019
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6.2. Kontrollvermerk des Prospektkontroliors

Wir haben den vorliegenden Prospekt geman den Bestimmungen des § 8 Abs. 2 KMG auf
seine Richtigkeit und Vollstandigkeit kontrolliert.

Bei der Veranlagung handelt es sich um eine unternehmerische Beteiligung mit
entsprechenden Risiken und Chancen. Auf die angefiihrien wesentlichen Risiken der
Vermdgenslage (siehe Punkt 5.2. dieses Kapitalmarktprospekts ,Sonstige Angaben, die fir
den Anleger erforderlich sind, um sich ein fundiertes Urteil im Sinne des § 7 Abs. 1 zu
bilden" im Abschnitt | dieses Kapitalmarktprospekts) wird ausdriicklich verwiesen. Die hier
angefihrten Risiken kénnen — teils alleine oder in Kombination mit anderen — im Falle ihrer
selbst nur teilweisen Realisierung zur nachteiligen Beeinflussung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft und auf Seiten der Anleger zur Kiirzung der Bedienung
der Veranlagung bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals samt Agio und
alifalliger Nebenkosten fihren.

Die Grant Thornton Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
(FN 230316a/HG Wien), A-1200 Wien, Handelskai 92, Gate 2, 7A, Osterreich, erklart
hiermit als Prospektkontrollor gemdll § 8 Abs. 2 Z 3 KMG, dass der vorliegende
Veranlagungsprospekt kontrolliert und fir richtig und vollstdndig befunden wurde. Der
Prospekt enthélt alle Angaben, die es den Anlegern ermdglichen, sich ein fundiertes Urteil
uber die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, deren
Entwicklungsaussichten und {ber die mit der angebotenen Veranlagung verbundenen
Rechte, Pflichten, Chancen und Risiken zu bilden.

Als Prospektkontrollor

Grant Thornton Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

A ‘4:‘ A - EST-Yal [~ Y
aq. E#‘i??’ Michael Szur
sprife? &iid Steuerperater
Geschaftsfihrer

Wien, am 30. Januar 2019
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Anlagenverzeichnis

Anlage A: Uberblicksdiagramm )
Das Uberblicksdiagramm gibt einen oberflachlichen Uberblick Uber die wichtigsten Struktur-und
Eingliederungsmerkmale der Emittentin im gesellschaftlichen Umfeld.

Anlage B: Musterzeichnungsschein
Mit diesem Musterzeichnungsschein kdnnen Anleger die Substanzgenussrechte der AL Energie Effizienz
Handels GmbH zeichnen. Es wird dringend empfohlen, den Zeichnungsschein bereits vor einer
Veranlagungsentscheidung individuell zu prifen und allfdllige Fragen im Vorfeld mit entsprechenden
Beratern abzuklaren.

Anlage C: Genussrechtsbedinqungen der prospektgegenstéandlichen Emission
Anleger beteiligen sich an der Emittentin in Form von unverbrieften Substanznamensgenuss-rechten. Die
Genussrechtsbedingungen regeln die wichtigsten Rechte und Pflichten der Anleger in Bezug auf die
Veranlagung und Informationen. Es wird dringend empfohlen, die Genussrechtsbedingungen bereits vor
einer Veranlagungsentscheidung individuell zu priifen und allfallige Fragen im Vorfeld mit entsprechenden
Beratern abzuklaren.

Anlage D: Gesellschaftsvertrag der AL Energie Effizienz Handels GmbH (Emittentin)
Dies ist der Gesellschaftsvertrag der Emittentin, die als Gesellschaft mit beschrankter Haftung, im Jahr
2014 nach 6sterreichischem Recht in Osterreich gegriindet wurde.

Anlage E: Firmenbuchauszug der AL Energie Effizienz Handels GmbH (Emittentin)
Dies ist der aktuelle Firmenbuchauszug zum Zeitpunkt der Prospekterstellung der Emitteintin.

Anlage F: Veréffentlichung der FMA bzw. der WKO zu marktiiblichen Entgelten 2018:
Osterreichs Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) hat Ergebnisse zur Erhebung 2018 der marktiblichen
Entgelte und Geblhren verdffentlicht. Anbieter mussen ihre Kunden auch auf diese Verdffentlichung der
FMA hinweisen.

Anlage G: Jahresabschluss der AL Energie Effizienz Handels GmbH per 31.12.2017
Dies ist der geprifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Jahr 2017, alle weiteren Jahresabschlisse
werden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen verdffentlicht.

Rucktrittsrechte fur Verbrauchergeschafte gemaR § 5 Kapitalmarktgesetz (KMG)
Erfolgt ein prospektpflichtiges Angebot ohne vorhergehende Verdffentlichung eines Prospekts oder der
Angaben nach § 6 KMG, so kdnnen Anleger, die Verbraucher im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 2 KSchG sind, von
ihrem Angebot oder vom Vertrag zurucktreten.

Der Ricktritt bedarf der Schriftftorm, wobei es gentigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine
Vertragserklarung oder die des VerauRerers enthalt, dem VeraulRerer oder dessen Beauftragten, der an den
Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurlckstellt, der erkennen laRt, daf® der
Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es reicht aus, wenn
die Ricktrittserklarung innerhalb der Zeitraume gemaf § 5 Abs. 4 KMG abgesendet wird. Das Rucktrittsrecht
nach § 5 Abs. 1 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem der Prospekt oder die Angaben
nach § 6 veroéffentlicht wurden. Den § 5 Abs. 1 bis 4 KMG entgegenstehende Vereinbarungen zum Nachteil
von Verbrauchern sind unwirksam. Weitergehende Rechte der Anleger nach sonstigen Vorschriften bleiben
unberlhrt.
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Anlage B: Musterzeichnungsschein _(Zeichnungserkldrung/-anbot des Anlegers)

Al % ZEICHNUNGSSCHEIN

""""""" FUR DIE VERANLAGUNG IN SUBSTANZGENUSSRECHTE DER
Energie Effizienz AL ENERGIE EFFIZIENZ HANDELS GMBH (Emittentin)

1. Personenbezogene Daten des Anlegers A-1050 Wien, Brauhausgasse 37, Firmenbuch FN 415690 i
Name/Firma Vorname/Firmenbuchnummer gebaren/gegriindet am

Stralte PLZ, Wohnort Staatsangehorigkeit
Telefon/Telefax E-Mail

2. Bankverbindung des Anlegers fiir Auszahlungen

Kreditinstitut IBAN

3. Zeichnungserklarung/-anbot des Anlegers (beide Varianten sind auch nebeneinander zeichenbar)
Variante Einmalzahlung (Uberweisung) Variante Ratenzahlung mit Kontoeinzugsermachtigung
Nennbetrag 70" Euro Monatsrate im Nennbetrag ~ ['5" Euro

dalich 3% Aok Monatsrate x 100 = Gesamtnennbetrag Euro

s go_______Ewo 3% Agio vom Gesamtnennbetrag Euro
Einzahlungsbetrag Euro Erstzahlung ?:a y‘on:l“aé:sr::‘?r: n': Aglol Euro
Hiermit biete ich an, den angefiihrten Hiermit biete ich an, den angefihrten Gesamtnennbetrag mit
Nennbetrag an Substanzgenussrechten Ratenzahlung zu zeichnen, Ich/wir ermachtige/n die Gesellschaft
mit Gewinn-, Verlust- und Substanz- Zahlungen von meinem/unserem Konto mittels SEPA-Lastschrift
beteiligung zu zeichnen. Der Mindest- einzuziehen, Der Einzug erfolgt zum Monatsersten. Zugleich
nennbetrag betragt € 2.500,00 zuzlglich weise/n ich/wir meine/unsere Bank an, die von der Gesellschaft auf
Agio. Der angefiihrte Einzahlungsbetrag mein/funser Konto gezogenen SEPA-Lastschriften einzulgsen.
ist spesenfrei binnen 14 Tagen nach
Erhalt der Annahmeerklarung der
(EE'::‘:\t:lesgtr'gch‘:g erdu?é% %ne:;? n::? gaesr IBAN (ansansten gilt das cben angafihrie Konto) Kreditinstitut
angefiihrte Konto unter Angabe der LT&::J::;;;&;&::W&E;?;
Zelchnungsnummef Zu Uberwelsen. |mg des belastaten Be"ageg .VMSI\QQI\ Untefschnft Kontoinhabef

4. Belehrungs-/Empfangsbestatigung, Risikoaufklarung, Einwilligung zu Datenverarbeitung/Kommunikation

Der Zeichnungsschein, die Genussrechtsbedingungen und die Informationen des Kapitalmarktprospekts (samt
allifalligen Nachtragen} einschliellich Riicktrittsbelehrungen sind die allein verbindliche Grundiage fiir die Zeichnung,
welche mir bereits vor Abgabe meiner Zeichnungserkiarung zur Verfigung gestellt wurden. Davon abweichende
(mindliche oder schriftiche) Nebenabreden, Unterlagen oder Auskiinfte gibt es nicht. Diese Substanzgenuss-
rechtsbeteiligung ist eine spekulative und nachrangige Beteiligung (hohe Risikoklasse) fur einen langerfristigen
Beteiligungshorizont und gewahrt weder Gesellschafter- oder Informationsrechte noch Einflussmdglichkeiten auf die
Emittentin. Diese ist daher weder miindelsicher noch liquide, sondern von einer hohen Abhangigkeit von der Emittentin
und deren Zahlungsfahigkeit gepragl. Anleger mussen die entsprechenden Risiken, welche insbesondere im
Kapitalmarktprospekt erlautert werden, verstehen und Wertverluste bis zum Totalveriust des eingesetzten Kapitals
wirtschaftlich und emotional verkraften kinnen sowie sich nétigenfalls vorher entsprechend individuell beraten lassen,
Mit meiner Unterfertigung bestéatige ich ausdricklich die erfolgte Belehrung Uber Risiken, Ricktrittsrechte und
Widerrufsfolgen sowie meine Einwilligung zu Datenschutz, -verarbeitung, -speicherung und Kommunikation mit der
Emittentin und deren Erfiillungsgehiifen. Der Kapitalmarktprospekt einschliellich allfaliiger Nachtrage wurde mir vor
Abgabe meiner Zeichnungserkldrung zuganglich gemacht. Die Genussrechisbedingungen habe ich im aktuellen
Stand erhalten und ausdriicklich zur Kenntnis genommen. Nach meiner Unterfertigung dieser Vertragsurkunde werde
ich eine Kopie davon erhalten. Eine Annahmeerklarung der Emittentin wird auf dem Postweg Gbermitteit.

Ort, Datum Unterschrift/en des/der Anleger/s

Bankverbindung: AL Energie Effizienz Handels GmbH, Kreditinstitut: BAWAG PSK, IBAN; AT29 1400 0072 1006 8133, BIC: BAWAATWW
Formular-Verteiler: ORIGINAL an AL Energie Effizienz Handels GmbH, KOPIE fur Berater/Vermittier, KOPIE fir Genussrechisberachtigte(n)
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ANLAGE C: Genussrechtsbedingungen der prospektgegenstandlichen
Emission der AL Energie Effizienz Handels GmbH (Emittentin)

1. §ubstanzqenussrechtsbeteiliqunq, Abgrenzung zu Gesellschafterrechten, Nachtragliche
Anderung der Genussrechtsbedinqungen

1.1 Die AL Energie Effizienz Handels GmbH, ist eine nach &sterreichischem Recht gegriindete und
existierende Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter der Firmenbuchnummer FN 415690i, mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift A-1050 Wien,
Brauhausgasse 37 (die "Emittentin“), beabsichtigt die Emission von Substanznamensgenussrechten (die
"Genussrechte”) im Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000,00 (5 Mio. €) mit Aufstockungsmdglichkeit auf
bis zu EUR 100.000.000,00 (100 Mio. €) (das "Genussrechtskapital"). Die rechtliche Ausgestaltung der
Genussrechte ist in diesen Genussrechtsbedingungen geregelt.

1.2. Die Genussrechte bedeuten eine schuldrechtliche Vermdgensbeteiligung der Genussrechts-
berechtigten an der Emittentin und gewahren eine nachrangige Beteiligung an deren Gewinn, Verlust,
Vermaogen, stillen Reserven und Liquidationsgewinn (entspricht einer Erfolgs- und Substanzbeteiligung).

1.3. Die Genussrechte werden nicht verbrieft und gewahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere
keine Teilnahme- oder Stimmrechte in der Generalversammlung sowie keinen sonstigen Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung. Informationsrechte der Genussrechtsberechtigten sind ausschliellich auf die
Einsichtnahme in den Jahresabschluss und freiwillige Mitteilungen der Emittentin beschrankt. Der
Jahresabschluss liegt am Sitz der Emittentin zur Einsicht auf und wird den Genussrechtsberechtigten auf
ausdricklichen Wunsch und Kosten auch postalisch oder in elektronischer Form Ubermittelt.

1.4. Genussrechtsberechtigte sind am wirtschaftlichen Erfolg oder Misserfolg sowie am Vermégen bzw.
Liquidationsgewinn der Emittentin beteiligt und tragen deren unternehmerisches Risiko zur Ganze mit. Die
Emittentin gibt ausdriicklich keine Gewahrleistung, Garantie oder sonstige Zusage, dass das
Geschaftsmodell oder die Bemiihungen der Emittentin erfolgreich sind.

1.5. Die Emittentin ist berechtigt, Uber Finanzprodukte (zB Anleihen, Darlehen/Nachrangdarlehen,
Gesellschafterdarlehen) auch vorrangiges Fremdkapital fir die Finanzierung ihres Geschéaftsmodells
aufzunehmen. Die Emittentin hat seit Grindung keine Bankenfinanzierung aufgenommen und wird auch
zukunftig keine Bankenfinanzierung aufnehmen.

1.6. Das Angebot fiir diese Genussrechtsemission erfolgt, da die Emittentin mittelfristig finanzielle Mittel fur
ihr Geschaftsmodell benétigt und diese vorwiegend am Kapitalmarkt erwerben méchte. Mit den erworbenen
finanziellen Mitteln plant die Emittentin den Ankauf und Verkauf von Energiebedarfsanlagen sowie alle mit
Energiebedarfsanlagen zusammenhangenden Aktivitaten, wie deren Betrieb und Betreuung,
Marktforschung, Beratung und Planung. Die Emittentin ist zu allen Geschaften und Mallnahmen berechtigt,
die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder zweckmafig sind, insbesondere zur Errichtung
und zum Betrieb von Zweigniederlassungen im In- und Ausland. Auszahlungen an die
Genussrechtsberechtigten sollen primar aufgrund von Ruckflissen aus Verkaufen erfolgen.

1.7. Eine Anderung der Verwendung des Genussrechtskapitals, der Emittentin, Vertragspartner der
Emittentin und der fir die Emittentin handelnden Personen ist jederzeit auch ohne Mitteilung oder
Zustimmung der Genussrechtsberechtigten moglich, um sich an einem rasch andernden Markt
héchstmaogliche Flexibilitat zu sichern.

1.8. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Genussrechtsbedingungen zu &andern. Die
Bekanntmachung der gednderten Genussrechtsbedingungen erfolgt durch Veréffentlichung einer Mitteilung
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung (oder der entsprechenden Nachfolgepublikation), aus der hervorgeht, dass
die Genussrechtsbedingungen geandert wurden, wo diese erhéltlich sind und wann diese wirksam werden.
Die geanderten Genussrechtsbedingungen sowie die Gegeniiberstellung tber die von der Anderung der
Genussrechtsbedingungen betroffenen Bestimmungen sind fir die Dauer von mindestens drei Monaten ab
Verdffentlichung in gedruckter Form am Sitz der Emittentin den Genussrechtsberechtigten kostenlos zur
Verfligung zu stellen und in elektronischer Form im Internet abrufbar zu halten. Die Emittentin wird den
Genussrechtsberechtigten, sofern es sich bei diesen um Verbraucher handelt, spatestens drei Monate vor
dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Inkrafttretens der geanderten Genussrechtsbedingungen, in einer
Mitteilung auf die Anderung der Genussrechtsbedingungen hinweisen und darauf aufmerksam machen, dass
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die Zustimmung des Genussrechtsberechtigten als erteilt gilt, wenn vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des
Inkrafttretens kein schriftlicher Widerspruch des jeweiligen Genussrechtsberechtigten bei der Emittentin
einlangt. Diese Mitteilung enthalt auch den Hinweis, wo die vollstdndige Fassung der neuen
Genussrechtsbedingungen sowie eine Gegeniiberstellung Uber die von der Anderung betroffenen
Bestimmungen kostenlos erhaltlich und abrufbar sind. Im Fall einer solchen beabsichtigten Anderung der
Genussrechtsbedingungen hat der Genussrechtsberechtigte als Verbraucher das Recht, die zu diesem
Zeitpunkt geltende Genussrechtsvereinbarung kostenlos zu kindigen. Auf dieses Kiindigungsrecht wird die
Emittentin in ihrer Mitteilung ausdricklich hinweisen. Es wird darauf hingewiesen, dass die Austibung der
Aufstockungsméglichkeit gem. Punkt 1.1. keine ,Anderung der Genussrechtsbedingungen® darstellt.

2. Ausqgabe, Erwerb, Einteilung und Zeichnung von Genussrechten

2.1. Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt zum Nennbetrag (100%), welcher in Einheiten von jeweils
EUR 1,00 zu bezeichnen ist. Auf die ausgegebenen Genussrechte wird jeweils ein Agio von bis zu 3,00 %
auf den Genussrechtsbetrag erhoben. Eine Reduktion des Agios im Einzelfall auf bis zu Null liegt im
Ermessen der Emittentin.

2.2. Der empfohlene Mindestgenussrechtsbetrag betragt EUR 2.500,00 Euro bei Einmalzahlung bzw.
EUR 50,00 bei Ratenzahlung (jeweils zuziglich Agio) pro Genussrechtsberechtigten. Hohere
Genussrechtsbetrage mussen bei Einmalzahlung ohne Rest durch EUR 100,00 teilbar sein, bei
Ratenzahlung muss die Rate ganzzahlig sein.

2.3. Fir die Genussrechtsbeteiligung gibt es folgende zwei Varianten, namlich einerseits eine
Einmalzahlung (Einzahlung des gesamten Zeichnungsbetrags zuzlglich Agio) und andererseits eine
Ratenzahlung mit Einzahlung in monatlichen Raten, wobei die Einzahlung des Zeichnungsbetrages hierbei
in der Regel in 90 Tranchen auf 7,5 Jahre erfolgt. Hierbei gilt folgendes: Zeichnungsbetrag = Monatsrate x
100; das Agio betragt bis zu 3,00 % vom Zeichnungsbetrag. Die 1. Tranche betragt 11 Monatsraten
zuzlglich Agio; die 2. bis 90. Tranche entspricht jeweils einer Monatsrate. Nach vollstandiger Einzahlung
erhalt der Genussrechtsberechtigte eine Erfolgsbeteiligung von bis zu 10,00 %. Das bedeutet, dass im 91.
Monat ein Anspruch auf bis zu 10,00 % - bezogen auf das einbezahlte Nominale - als Erfolgsbeteiligung
entsteht. Ab vollstandiger Einzahlung wird der Genussrechtsberechtigte in weiterer Folge so behandelt, als
wenn er den Einzahlungsbetrag als Einmalzahlung getatigt hatte.

2.4. Die Genussrechte kdnnen durch natirliche oder juristische Personen durch Unterzeichnung eines
entsprechenden Zeichnungsscheins, dessen Einreichung bei der Emittentin (Angebot) und die Annahme
dieses Angebots durch die Emittentin erworben werden. Die Annahme der Zeichnung steht im freien
Ermessen der Emittentin. Ausgeschlossen ist die Zeichnung fur juristische und naturliche Personen der
USA.

2.5. Nach Zugang und Annahme des Zeichnungsscheins durch die Emittentin erhalten die
Genussrechtsberechtigten eine schriftliche Bestatigung an die auf dem Zeichnungsschein angegebene
Adresse uber den von ihnen gezeichneten Genussrechtsbetrag mit der Beifligung einer Zeichnungsnummer,
welche auch - insbesondere bei der Uberweisung des Genussrechtsbetrags oder in allfalligem Schriftverkehr
- anzugeben ist.

2.6. Die Einzahlung des gezeichneten Genussrechtsbetrags zuzliglich Agio hat spesenfrei auf folgendes
Konto der Emittentin zu erfolgen bzw. wird bei Ratenzahlung vom angegebenen Konto des
Genussrechtsberechtigten eingezogen:

Zahlungsempfanger: AL Energie Effizienz Handels GmbH

Kreditinstitut: BAWAG PSK
IBAN: AT29 1400 0072 1006 8133
BIC: BAWAATWW

Verwendungszweck:  Zeichnungsnummer

2.7. Die Einzahlung des Genussrechtsbetrags zuziiglich Agio muss bei Einmalzahlung innerhalb von 14
Kalendertagen nach Einlangen der Bestatigung gemaf Punkt 2.5. beim Genussrechtsberechtigten auf dem
gemal Punkt 2.6. genannten Konto zur Ganze frei von Bankgeblhren, Kosten und Spesen eingegangen
sein, widrigenfalls die Emittentin die Annahmeerklarung widerrufen kann. Im Fall des Widerrufs verliert die
entsprechende Zeichnung ihre Glltigkeit und bereits eingezahlte Genussrechtsbetrdge werden ohne
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Verzinsung an die Genussrechtsberechtigten zurtickgezahilt.

2.8. Die Genussrechte werden nicht verbrieft. Sie lauten auf den Namen des Genussrechtsberechtigten
und werden in das Genussrechtsregister der Emittentin eingetragen. Genussrechtsberechtigte sind
verpflichtet, der Emittentin alle Anderungen der Informationen, welche anlasslich der Zeichnung erhoben
werden (insbesondere Identitat, Ansassigkeitsstaat, Anschrift, Bankverbindung, sowie andere Daten die fir
die Verwaltung der Genussrechte erheblich sind) unverzlglich mitzuteilen. Die Emittentin ist berechtigt,
insbesondere Auszahlungen und Abschichtungen, mit schuldbefreiender Wirkung an die im
Genussrechtsregister eingetragenen Genussrechtsberechtigten zu leisten.

2.9. Die Platzierung dieser Emission endet mit der Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der Emittentin
auch jederzeit friiher beendet werden.

2.10. Die Genussrechtsberechtigten sind damit einverstanden, dass kiinftige, weitere Emissionen von
Genussrechten auch ohne weitere Zustimmung jederzeit durch die Emittentin in unbeschrankter Héhe ohne
jegliche Bezugsrechte bisheriger Genussrechtsberechtigter erfolgen kénnen. Genussrechtsbedingungen fir
kinftige Emissionen konnen sich von diesen Genussrechtsbedingungen deutlich unterscheiden,
insbesondere im Lichte sich stetig andernder Rahmen- und Marktbedingungen. Somit kénnen kiinftige
Genussrechtsberechtigte im Verhaltnis zu bereits beteiligten Genussrechtsberechtigten auch deutlich besser
oder schlechter gestellt werden.

3. Laufzeit, Kiindigung

3.1. Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Das Genussrechtskapital wird der Emittentin
grundsatzlich auf unbeschrankte Zeit zur Verfligung gestellt.

3.2. Der Genussrechtsberechtigte ist berechtigt, die Genussrechte jeweils schriftich mit einer
Kindigungsfrist von zwolf Monaten zum Jahresende (31.12.), jedoch bei Einmalzahlung friihestens mit
Wirkung zum Jahresende des 4. vollen Kalenderjahres bzw. bei Ratenzahlung frilhestens mit Wirkung zum
Jahresende des 7. vollen Kalenderjahres - gerechnet ab dem jeweiligen Geldeingang am Konto der
Emittentin ("Behaltefrist") - zu kiindigen.

3.3. Eine Kindigung ist fir die Emittentin schriftlich mit einer Kindigungsfrist von zwdlf Monaten zum
Jahresende (31.12.), mdglich. Auch Teilkindigungen sind moglich. Die Mitteilung der Kiindigung des
gesamten Genussrechtskapitals durch die Emittentin erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder der
entsprechenden Nachfolgepublikation.

3.4. Die Emittentin ist berechtigt, bei dreimaliger Nichteinldsung der Lastschrift bzw. des Einzugs vom
Kundenkonto, die Genussrechtsvereinbarung zu kindigen und alle bis zu diesem Zeitpunkt einbezahlten
Raten abzuglich einer Bearbeitungspauschale von 20 % der bereits einbezahlten Raten ohne Agio an den
Genussrechtsberechtigten an die zuletzt bekannt gegebene Bankverbindung zurlck zu zahlen.

4. Erfolgsbeteiligung, Kiindigungsanspriiche, Abschichtungen

4.1. Die Genussrechtsberechtigten sind im Umfang des jeweils vollstidndig eingezahlten
Genussrechtsbetrags ab Einzahlung des Genussrechtsbetrags am Gewinn oder am Verlust, am Vermdgen
sowie am Liquidationsgewinn, inklusive sdmtlicher stiller Reserven der Emittentin beteiligt.

4.2. Genussrechtsberechtigte erhalten gemaf den Bestimmungen dieses Punktes 4. ab Geldeingang am
Konto der Emittentin eine Erfolgsbeteiligung in Héhe von bis zu 5,00 % des gezeichneten
Genussrechtsbetrages (ohne Agio) pro Jahr, welche bei unterjahriger Beteiligung aliquot auf das gesamte
Geschéaftsjahr gerechnet wird. Das Geschaftsjahr der Emittentin beginnt jeweils am 1.1. und endet am 31.12.
eines jeden Kalenderjahres. Die Auszahlung der Erfolgsbeteiligung findet jeweils binnen eines Monats nach
Feststellung des Jahresabschlusses der Emittentin statt.

Bei der Variante der Ratenzahlung erhalt der Genussrechtsberechtigte nach vollstadndiger Einzahlung eine
Erfolgsbeteiligung von bis zu 10,00 %. Das bedeutet, dass im 91. Monat ein Anspruch auf bis zu 10,00 % -
bezogen auf das einbezahlte Nominale - als Erfolgsbeteiligung entsteht. Ab vollstédndiger Einzahlung wird der
Genussrechtsberechtigte in weiterer Folge so behandelt, als wenn er den Einzahlungsbetrag als
Einmalzahlung getéatigt hatte.
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4.3. Falls die Hohe des nach Feststellung des Jahresabschlusses verfiigbaren Bilanzgewinns der
Emittentin eine vollstandige Bedienung der Genussrechtsberechtigten gemal Punkt 4.2. nicht zulasst,
bestimmt sich die Erfolgsbeteiligung der Genussrechtsberechtigten aliquot am verfligbaren Bilanzgewinn.

4.4, Weist die Emittentin nach Feststellung des Jahresabschlusses einen Jahresfehlbetrag aus, so nimmt
daran nach vollstandiger Aufzehrung der gesetzlichen und eventuellen satzungsmafigen Rucklagen sowie
anderer Gewinnriicklagen zundchst das Genussrechtskapital bis zur vollen Héhe und aliquot bis zur
Beteiligungshéhe des jeweils Genussrechtsberechtigten durch entsprechende Verminderung des
Genussrechtskapitals teil. Die Ruckzahlungsanspriiche des Genussrechtsberechtigten vermindern sich
entsprechend.

4.5, Weist die Emittentin (vor Aufwendungen fir das Genussrechtskapital) nach Feststellung des
Jahresabschlusses einen verfligbaren Bilanzgewinn aus, und ist Liquiditdt im ausreichenden Male
vorhanden, wird dieser Bilanzgewinn zunachst zur Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals und sodann
zur Auszahlung der Erfolgsbeteiligung auf das Genussrechtskapital fiir das jeweilige Geschaftsjahr, danach
zur Erfillung gestundeter Erfolgsbeteiligungsanspriiche, danach zum Ausgleich eventueller
Nachzahlungsanspriiche, danach zur Wiederauffillung des Stammkapitals bis zum Nennwert und danach
zur Wiederauffullung der gesetzlichen und satzungsmafigen Ricklagen und anderer Gewinnricklagen
verwendet.

4.6. Im Falle der Kiindigung der Genussrechte durch die Emittentin oder die Genussrechtsberechtigten
oder im Falle der Aufldsung und Liquidation der Emittentin durch Gesellschafterbeschluss (die Kindigung
oder der Gesellschafterbeschluss einzeln oder gemeinsam, die ,Beendigung®) haben die
Genussrechtsberechtigten Anspruch auf eine Abschichtungszahlung gem. Punkt 4.8 und Punkt 4.11.

4.7. Den Genussrechtsberechtigten steht fir Zeitraume ab Beendigung keine Erfolgsbeteiligung mehr zu.

4.8. Die Substanzbeteiligung bemisst sich an deren Buchwert zum jeweiligen Zeitpunkt der Beendigung.
Der Buchwert wird ermittelt aus dem jeweils gezeichneten Genussrechtskapital (ohne Agio) abzlglich bereits
gewahrter Riickzahlungen und noch nicht wieder aufgefiiliter Verlustbeteiligungen zuziiglich etwaiger noch
nicht ausgezahlter Gewinnanteile. Die Hohe der Abschichtungszahlung bestimmt sich wie folgt: Der einzelne
Genussrechtsberechtigte erhalt eine aliquote Beteiligung an 90/100 des Verkehrswerts der Emittentin zum
Zeitpunkt der Beendigung. Diese aliquote Beteiligung stellt das Verhaltnis des vom jeweiligen
Genussrechtsberechtigten gezeichneten Genussrechtskapitals (ohne Agio) im Vergleich zum gesamten
Genussrechtskapital (ohne Agio) in Prozent zum Zeitpunkt der Beendigung dar. Maximal jedoch betragt die
Abschichtungszahlung je Genussrechtsberechtigten 105/100 des von diesem gezeichneten
Genussrechtskapitals (ohne Agio). Die Ermittlung des Verkehrswertes der Emittentin hat durch einen von der
Emittentin gewahlten unabhangigen Wirtschaftsprufer verbindlich nach dem Fachgutachten KFS/BW 1 des
Instituts flir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander zu
erfolgen, wobei die jeweils letztgultige Fassung zum Tragen kommt.

4.9. Die Rickzahlungsmodalitadt des Abschichtungsbetrags bestimmt sich wie folgt. Die Auszahlung des
Abschichtungsbetrags findet binnen eines Monats nach Feststellung des Jahresabschlusses fir jenes
Geschéftsjahr, in dem die Genussrechtsvereinbarung beendet wurde, statt.

4.10. Anspriche von Genussrechtsberechtigten bestehen vor der Bedienung eines Gewinnanteils der am
Stammkapital beteiligten Gesellschafter der Emittentin, ansonsten jedoch nachrangig nach allen anderen
nicht nachrangigen Ansprichen von Glaubigern der Emittentin. Ein Mindestabschichtungswert fir die
Veranlagung wird nicht garantiert, eine Mindestrendite ausdricklich nicht zugesagt. Gewinnauszahlungen an
die Gesellschafter sind nicht gestattet, solange es noch ungekiindigte Genussrechte bei der Emittentin gibt.

4.11. Sollte der nach Feststellung des Jahresabschlusses verfligbare Bilanzgewinn oder die Liquiditat der
Emittentin zum jeweiligen Auszahlungstermin zur Bedienung der Rickzahlungsanspriiche nicht ausreichen,
kann die Rickzahlung so lange ganz oder teilweise ausgesetzt werden, bis der Emittentin der notwendige
Bilanzgewinn oder die Liquiditdt wieder zur Verfigung steht. Irrtimliche Zahlungen der Emittentin an die
Genussrechtsberechtigten sind zurlick zu gewahren.

4.12. Voraussetzung fur Zahlungen an Genussrechtsberechtigte ist jeweils eine aufrechte und gultige
Bankverbindung, widrigenfalls Zahlungen unverzinst bei der Emittentin verbleiben oder mit
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schuldbefreiender Wirkung auf Kosten des Genussrechtsberechtigten auch gerichtlich hinterlegt werden
kénnen. Uber-weisungsspesen an Genussrechtsberechtigte Gber dem (blichen Kostenniveau in Osterreich
gehen jeweils zu Lasten des Genussrechtsberechtigten.

5. Verdusserung, Abtretung, Erbweq

5.1. Genussrechtsberechtigte kdénnen ihre Genussrechte jederzeit ganz oder teilweise an Dritte
verauliern, abtreten oder vererben. Bei Teilung des jeweiligen Genussrechtskapitals missen Teile durch
100,00 Euro teilbar sein und ein Anteil soll 2.500,00 Euro Nennwert nicht unterschreiten.

5.2. Die beabsichtigte Ubertragung der Genussrechte oder von Teilen ist der Emittentin vom
Genussrechtsberechtigten unter Mitteilung aller im Zusammen-hang mit einer Zeichnung notwendigen Daten
und Ausweisdokumente des Erwerbers, insbesondere dessen Identitat, Anschrift, Staatsangehdrigkeit,
Bankverbindung, sowie andere Daten, die fiir die Verwaltung der Genussrechte erheblich sind, zur
Zustimmung anzuzeigen. Im Falle des Erbweges sind rechtmaBige Erben zum Nachweis durch
entsprechende Dokumente verpflichtet. Die Zustimmung gilt als erteilt, wenn sich die Emittentin nicht binnen
4 Wochen ab Zugang eines derartigen Ansuchens gegen die Ubertragung ausspricht. Forderungen aus dem
Genussrechtsverhaltnis konnen jedoch nur gemeinsam mit den Genussrechten lbertragen oder verpfandet
werden, sofern im Einzelfall keine ausdruckliche Zustimmung seitens der Emittentin vorliegt.

6. Keine Nachschusspflicht; Haftung, Nachrangigkeit von Anspriichen

6.1. Eine Uber den geleisteten Genussrechtsbetrag =zuzilglich Agio hinausgehende Pflicht der
Genussrechtsberechtigten auf Ausstattung der Emittentin mit Kapital besteht nicht (keine Nachschusspflicht).
Ein im Zeitpunkt der Beendigung allfallig reduziertes Genussrechtskapital eines Genussrechtsberechtigten
gemal Punkt 4.4. vermindert den Abschichtungsbetrag um den Betrag des negativen Saldos.

6.2. Eine Haftung der Genussrechtsberechtigten bei der Emittentin ist somit auf die Hohe des
Genussrechtsbetrags zuziiglich Agio und allfalliger Nebenkosten begrenzt. Der Genussberechtigte ist nicht
verpflichtet, zu Recht empfangene Erfolgsbeteiligungen wegen spaterer Verluste ganz oder teilweise
zurliickzuzahlen.

6.3. Forderungen von Genussrechtsberechtigten aus dem Genussrecht treten im Falle der Insolvenz
oder der Liquidation gegeniber allen nicht nachrangigen Anspriichen von Glaubigern der Emittentin im Rang
zurick. Das Genussrechtskapital haftet neben dem sonstigen Eigenkapital der Emittentin fir deren
Verbindlichkeiten. Die Emittentin kann alle Anspriiche der Genussrechtsberechtigten insofern und solange
aussetzen, als deren Leistung zur Uberschuldung oder Insolvenz der Emittentin filhren wirde. Sofern
Zahlungen der Emittentin an Genussrechtsberechtigte ohne Beeintrachtigung deren Liquiditat nicht
vollstdndig moglich sind, werden diese entsprechend gekurzt bzw. nur anteilig bedient.

7. Haftungsausschluss, Risikohinweise

7.1. Die Haftung der Emittentin und ihrer Erflllungsgehilfen wird fir leicht fahrlassig zugefligte Schaden,
die nicht auf einer Verletzung des Lebens, des Koérpers oder der Gesundheit beruhen, einvernehmlich
ausgeschlossen.

7.2. Eine Genussrechtsbeteiligung ist eine spekulative unternehmerische Beteiligung (hohe Risikoklasse)
fur einen zumindest mittelfristigen Beteiligungshorizont. Diese ist daher weder mindelsicher noch liquide,
sondern von einer hohen Abhangigkeit von der Emittentin und deren Liquiditat gepragt. Anleger sind daher
besonders von der Kindigungsmdglichkeit, der vereinbarten Mindestbeteiligungsbindung (mind. 4 bzw. 7
Jahre in Abhangigkeit der Einzahlungsvariante) sowie der Entwicklung und der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin abhangig! Selbst positiv laufende Projekte, Anlagen oder Handelswaren andern jedenfalls nichts
am Totalverlustrisiko der Veranlagung. Ein Mindestabschichtungswert wird weder garantiert noch eine
Mindestrendite zugesagt. Genussrechtsberechtigte missen die Risiken verstehen, Wertverluste bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals wirtschaftlich und emotional verkraften kénnen und sich nétigenfalls
vorher entsprechend individuell beraten lassen. Vor einer Fremdfinanzierung der Genussrechtsbeteiligung
wird ausdricklich gewarnt und eindringlichst abgeraten. Zahireiche Risiken kdnnen, selbst bei deren nur
teilweiser Verwirklichung oder auch in Kombination mit anderen Faktoren zu einer wesentlichen, nachteiligen
Beeinflussung der Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage der Emittentin und somit
bei den Genussrechtsberechtigten zu einem teilweisen oder ganzlichen Ausfall von Erfolgs- und/oder
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Substanzbeteiligungen sowie Abschichtungen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals samt Agio
und allfalliger Nebenkosten flihren. Sollten aus irgendwelchen Griinden fallige Zahlungen an die
Genussrechtsberechtigten nicht vollstandig mdglich sein oder zur Uberschuldung oder Insolvenz der
Emittentin flhren, so werden solche Zahlungen an Genussrechtsberechtigte gekilrzt und allenfalls nur
anteilig bedient. Anspriiche von Anlegern bestehen vor Gesellschafteranspriichen, ansonsten aber
nachrangig nach allen nicht-nachrangigen Anspriichen von Glaubigern der Emittentin (Nachrangklausel). Die
Emittentin muss mit ihrer geplanten Geschéftstatigkeit jedenfalls einen erhéhten Ertrag erwirtschaften, um
die angestrebten Erfolgs- und/oder Substanzbeteiligungen sowie Abschichtungen zu ermdglichen. Es
besteht jedenfalls kein verlasslicher Indikator, dass sich das Geschaftsmodell der Emittentin am Markt
durchsetzen kann oder erfolgreich ist.

8. Bekanntmachungen, Rechtswahl, Gerichtsstand, Salvatorische Klausel

8.1. Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Genussrechte betreffen, erfolgen im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung (oder der entsprechenden Nachfolgepublikation) und/oder personlich gegeniber den
Genussrechtsberechtigten.

8.2. Unterlagen gemal KMG werden kostenlos am Sitz der Emittentin in A-1050 Wien, Brauhausgasse
37 und im Internet zur Verfigung gestellt.

8.3. Die Genussrechtsbedingungen sowie alle sich dadurch ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen
sich, vorbehaltlich sonstiger zwingender Bestimmungen, ausschlieBlich nach 6sterreichischem Recht, unter
Ausschluss der Verweisungsnormen des Internationalen Privatrechts sowie des UN-Kaufrechts.

8.4. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin. Sofern der jeweilige Genussrechtsberechtigte kein
Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes ist, wird als Gerichtsstand das sachlich in Betracht
kommende Gericht am Sitz der Emittentin vereinbart. Der fir Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen
Verbraucher bei Erwerb der Genussrechte durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in
Osterreich bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Genussrechte seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und 6sterreichische Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind. Die
Emittentin kann rechtswirksame Erklarungen an die letzte bekannt gegebene Adresse abgeben.

8.5. Rechtsverbindliche Erklarungen seitens des Genussrechtsberechtigten erfolgen schriftlich an die
Emittentin. Rechtsverbindliche Erklarungen seitens der Emittentin erfolgen durch eingeschriebenen Brief an
die jeweils im Genuss-rechtsregister der Emittentin eingetragene Adresse des Genussrechtsberechtigten.

8.6. Sollten einzelne Bestimmungen unwirksam sein oder werden, so wird dadurch die Gultigkeit der
Ubrigen Bestimmungen nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung tritt diejenige gesetzlich
zugelassene Bestimmung, die dem wirtschaftlichen Zweck der ungiltigen Bestimmung am nachsten kommt.

Emittentin: AL Energie Effizienz Handels GmbH, A-1050 Wien, Brauhausgasse 37

Zusatzlicher Hinweis auf das Riicktrittsrecht fiir Verbraucher gemaR § 5 Kapitalmarktgesetz (KMG)
Erfolgt ein prospektpflichtiges Angebot ohne vorhergehende Veroffentlichung eines Prospekts oder der Angaben
nach § 6 KMG, so kdnnen Anleger, die Verbraucher im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 2 KSchG sind, von ihrem Angebot
oder vom Vertrag zuricktreten. Der Rucktritt bedarf der Schriftform, wobei es genligt, wenn der Verbraucher ein
Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die des VerauBerers enthalt, dem Verauferer oder dessen
Beauftragten, der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen
laRkt, dal der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es reicht aus,
wenn die Rducktrittserklarung innerhalb der Zeitraume gemall §5 Abs. 4 KMG abgesendet wird. Das
Rucktrittsrecht nach § 5 Abs. 1 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem der Prospekt oder die
Angaben nach § 6 veroéffentlicht wurden. Das Riicktrittsrecht nach § 5 Abs. 2 KMG erlischt mit Ablauf einer Woche
nach dem Tag, an dem dem Verbraucher der Erwerb gemaf § 14 Z 3 KMG bestatigt wurde. Der Riicktritt ist bitte
innerhalb der angefiihrten Zeitraume an die AL Energie Effizienz Handels GmbH, A-1050 Wien,
Brauhausgasse 37, zu richten. Nach einem wirksamen Riicktritt gibt es keine Einzahlungsverpflichtung.
Siehe dazu auch den Punkt 5.2 im I. Abschnitt des Prospekts.
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Anlage D: Gesellschaftsvertrag der AL Enerqgie Effizienz Handels GmbH

Notariatsakt

Geschaftszahl 4862 (2014)
AZ 15125/N/IM

Autgenommen von mir, Doktor Michael Umfahrer, offentlichem Notar mit dem Amissitz in

WIGN - AISBIQIUNG. ~eeseesnmsrettsssatastssnsaentssasatsssssasbrtmatarernrsrs st e ssrssssrensintenssssnsses
in meiner Amtskanzlal in 1080 Wien, Wanringser Strafle 2-4 sind heute folgende Partaien
BNWESENU  vrrrrrrerrrssessessssssssssstssinisssssssnmtnstssssssssssissseseessssesrsssisrmsrrsrsrssseessresses
1 Herr ingenieur Peter Maierhoter, geboren am 25.08.1862 (finfundzwanzigsien Augus!

neunzehnhundertzweiundsachzig), 1220 Wian, Bergengasse 6/8/11, «ccammmnmmmmanaanas

dessen Personsidentitdt und Geburisdatum mir nachgewigsen wurde durch seinen Rei-
sepass Nummer P 3003771, ausgestslit am 11.12.2008 (elften Dezembar zweitausend-
acht) vom Magistrat der Stadt Wian, MBA 4/5, «crrrmrrrmmmrcsriciisnsnnnaranasasees
als selbstéandig vertretungsbefugter Vorstand der WM Maierhofer AG, FN 297406m,
1050 Wien, Brduhausgasse 37, mit dem Sitz In WIBN, ==-=-emmreem e e e ores
2. Herr Hans Wastner, geboren am 14.02.1868 (vierzehnten Fabruar naunzehnhundert-
sechsundsechzig), Deutschland, 86316 Friedberg, Parkstrale 26, «coceccmcacsmmmmnmmmannranns
dessan Persansidentitdt und Geburtsdalum mir nachgewiesen wurde durch sainen Per-
sonalausweis Nummer 925247014, ausgestellt am 08 11.2004 (achlen Novembear zwei-
lausandviar) von der Stadt FrigdDerg, ««essererrssssssrmrerssssrmmesmseressconanamsrmmrersrnsesssss
als seibstandig vertretungsbefugter Vorstand der AL Augsburger Leasing AG, singelra
gen im Handelsreglister des Amisgerichts Augsburg zu HRB 24180, B6150 Augsburg,
Esarwailstrafie 17, mit dem Sitz In Augsburg, «=-ssessmsacsssmrsrrsmererereeeesssansramasss

und haben vor mir arrichiet und zu Akt gegeben den nachiolgenden: —s-reessssmmmressrmasiiasnes

dr, michael umfahrer
* oMentliches notar

waheinger strafie 2-4

3~ 1060 wien

itfefon +43 1219 58 13

o «&3 1 1% 5858 50

¢-ma office @natirat-umdsheer
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........................ B L

............................................. FIrma und SitzZ ---sseseemeesssererccccccosesesreocoarassess
Dia WM Maierhofer AG, FN 297406m, und die AL Augsburger Leasing AG, eingetragen |m
Handelsregister des Amisgerichls Augsburg zu HRB 24180, grunden eine Geselischaltt mit
haschrankter Haftung untar d&r Fitma: -«- cecsisimiiiommnrrrrrrom s e ot sstsannr e s s n s s st
emermemsssssssarsensceseeeeeaeem AL Energia Effizienz Handels GmbH —--«secrmrmmmrmmmreasemmnnn e
mit dem Sitz in der pelitischen Gameinde Wign «eeceeemmmassenans carrrrrasemeeessasaiainren ceeees
Die Gesellachall ist berechtigt Zweigniederiassungen zu erfichlen. ssresacocsasssssamamrseanes

arresssssbanTre. rerrrmresnnane FORE

................................................... L0 L1 e
------------------------------- Gegenstand des Unternehmens —cceemmmmmmmrmmmmaeaae
Gegenstand des Unternehmans st der Ankauf und Verkaut von Enarglebedarisaniagen
sowie alie mil Energiebedarfsaniagen zusammenhangenden Aktivitaten, wie deren Betrigo
und Batreuung, Marktforschung, Beratung und Planung, -sseesesseeiossmmsimmmnmmrmsrererocaomenees
Die Geseilschaft ist zu ailen Geschaften und MaBnahmen berachtigtl, die zur Erreichung
des Gesellschafiszwecks erforderlich oder zweckmafig sind, insbasondere zur Errichtung
und zum Betrieb von Zweigniederlassungen im in- und Ausland. Zum Betrieb von Bank-
und Varsicherungsgeschaften ist die Geselischatt ledoch nicht berachligl ~wereesemmmomemoeens

................................................... DrIlLBNS csesrrrrrrrsremsmrsmeec e cssscscssscsssssssnnaresms

.................................. StammKapital e
Das Stammkapital der Gesslischaft betragt € 35.000.00 (Euro fOnfunddreifigtausend), Die-
ses Stammkapital witd von den Gesellschaftern wie foigl dbernommen und jeweils einbe-
ZBNIE: sscssassssssensssumrissiserrees SO — R S Y R IOVOOIK
a) Die WM Maierhofer AG, FN 287408m, Gbarnimm! giné zur Halfte einbezahlte Stammain-
lage im Betrag von € 17,500.00 (Euro slebzehmausendfinfiundert) und ----rereeereeeceees
b) die AL Augsburger Leasing AG, aingelragan im Handelsregister des Amisgerichts
Augsburg zu HRB 24180, dbernimmt eéina zur Halfte einbezahlte Stammeinlage im Ba-
trag von € 17,500,00 (Euro siebzehntausendfGnfhund@rt), -=-wremrrmememememme e ceeccacaes
Die Gesellschaltar verpilichtean sich. diese Stammeinlagen vor Anmeldung dar Gesallschalt ,
[ ZUr HAINE @INZUZAhIBN, =+ersscersnsrmrserrrrrrmrer e rre s ee e e s e e e e e e m e m e e e ed s |

....... I | 1 1 - 1 g { - 1 2 1~
..... eenmannerrrees QUDSIANZGBNUSSIECNTIE e
Die Geschaftsiohrer der Gesellachaft sind zur Ausgabe von Substanzgenussrechtan sowie
Genussscheinen, die diese Rechle verbrigfen, in einer odar mehraren Emissionan berech-
LT | e EEE e et E YT T a e A e s etet ettt satetentaeneetenentes
Form, Inhait und Ausgabebedingungen bedurfen fur |jede Emission dar Zustiimmung samtii-

cher Geasellschallar, «socceeiisiaiiaaaia tessssscsetsemeTrT T r At e da et dm st st s e e s
--------------------------------------------------- FUNM@NAS ~vrmrem e et st e s s e
........................................... GosGhATISANIANEG v=r—-rrerrrecssasasasasrcsocssosesssossaese |
a) AllGOMEINGS -=rrrrrrrrmsrrrmamaeessiiaan e T

Die Geschaltsanielle bestimmen sich nach der Hohe dear (bernommeanen Stammainia-

L T e e
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b}

Jedem Gesellschaiter steht nur ain Geschalisantell zu. vene

Die Geschaftsanteila sind grundsatziich tellbar und dbertragbar ----- eeseanaas B
Eintrittsbarechtigte Personen Im Sinn dieses Gesellschaftsvertragas sind die Gesell-
schaller, e e st I e T T I e e T e e T EY Y ER e e et e e rne
Alle Bestimmungen dieses Punktes des Gesellschafisvertrages sind sinngemaB auch
auf Telle von Geschaitsantailen anzuwend@n, =s-=s==-s
ang_ ....................................................................................... saenas

Die Ubertragung von Geschaftsantellen an natdrliche oder juristische Personen bedar!
ger Zustimmung durch ainstimmig zu tassenden Gesellschalterbeschluss. Glaichas gilt
far gie Teilung von Geschaftsantellen, <=+ -

Ausgenommen von dieser Vinkulierungsregelung 1st die entgeltliche oder unentgeltiiche
Ubertragung voen Geschaltsantailen an eintrittisberacntigte Personen. Sowelt zur (ber-
tragung ven Tellen von Geschattsantellen an eintritisberechtigte Personen eine Teilung
des Geschaftsantails erfordaerlich Ist, unterliegt auch eme solche Tellung zu ihrar
Recntswirkaamxeil nicht der Vinkuligrungsbestimmung digse Vertragspunkisas, ssseeeresees

mwmmm ....................................................... vsesssvene sevecssecece B
im Fall der beabsichtigten antgeltlichen oder unentgeltlichen Ubertragung eines Ge-
schéftsanteils an juristische odar natdrliche Parsanan, dia nicht zum Kreis der eintritis-
berechtigten Personen gehdran, in dar Folge kurz ,Aufgriffstall |.* genannt, steh! den
ubrigen Gesellschaftern fir den abzutreienden Geschafisanteil ain Aufgrilfsrecht nach
Mafgabe oer folgenden Vertragsbestimmungen 2u. ===
Im Aufgriffstall | bestent das Aufgrifisrecht |eweils, sobald eine VerauBerungsabsicht
einas Gesallschaftars vorliegl. gleichgaltig ob for den abzuschlieienden Ablretungs-
verlrag gesstziiche oder vertragliche VerauBerungsbeschrankungen bestahen Es hat
daher jeder Gasellschaller im Fall der beabsichtigten Abtrelung seines Geschaftsan-
teiis diesen den dbrigen Gesellschaltarn mittels eingeschriebener Briefe zum Erwerb
anzubisten, Mehreren Gaselischaltern steht dieses Aufgrifisrecht unterginanaer im Ver-
haitnis ihrer Goernommenen Stammainiagen zu. Sobald ein verbindliches Anbol eines
Dritten vorliegt, ist diesas den abrigen Gesaillschaftern offen zu 18Qen. ~resrrrresrassarinsns
Der fir die Ubertragung des abtretungsgegenstiandiichan Geschéaftsanteils zu bezanh-
lande Kaufpreis ist einvernehmlich, mangels Einvernehmens jedoch mit dessen Ver-
kehrswert zu ermittein Die Ermittlung des Verkehrswertes hat verbindlich nach dem
Fachgutachten KFS/BW1 des instituts lur Batriebswirtschaft, Steuerrecht und Qrganisa-
tion der Kammer der Wirtschaftstravhander zu erfolgen, wobal die [sweils latzitguoitige
Fassung zum Tragen kommt Die Ermittlung des Verkehrswertes hat durch zwai unab-
nangige Wirtschaftsprifer, von denen einer vom veraulBerungswilligen Gesellschalter
und der andere von dan Gobrigen Gesellschaftern ausgawéhit wird, zu erfolgan, Dar
Varkehrswert entspricht dam arithmetischen Mittelwert der beigen Gulachiensergeonis-
se Soweit nach Ablauf von viar Wochen nach Eintritt des Aufgriffsfalis lediglich der
verauBerungswillige Gesellschalter oder die Gbrigen Geselischafter einen unabhangi-
gen Wirtschaftsprafer zur Ermittiung des Verkehrswertes des betroffenen Gaschaftsan-
teils ausgewdahlt und beaufirag: haben, entspricht der endgditige und varbindiiche Ver-
kehrawart des belrolfenen Geschaftsanteils dem Gutachtensargebnis |anas Wirt-
schafisprifers, dar vom verauferungswilligan Gesellschafter oder van den (brigen Ge-
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a)

e)

sallschaitern mit dar Verkehrswartarmittiung beauftrag! wurde. Dia Ermittiung des Ver-
kehrswertes erfolgt auf diesem Weg |eweils far alie Vertragsparteien varbindlich ung
endgdltig. Der verauBerungswillige Geselischatter und die dbrigen Gesellschaller tra-
gen die Kosten das jeweils von Ihnen ausgewahiten Wirtschaftsprufers jewells aflging. -
Die Gesellschafter haben jeweils innerhaib von zwel Monaten nach Zustellung des an
sia gerichtaten Briefes Obar die Verstandigung vom Aulfgritfsfall ). ihr Aufgriffsracht im
Verhaltnis ihrer Stammeinlagen zueinander miltels aingeschriebensen Briefes auszu-
1oL L T T
Macnt einer dar Gessllschafter van diesem |hm zustahenden Aufgriftsrecht keinen
Gebrauch, so wdchst dieses den anderen Aulgriisbaerachtigten im Verhalinis (hrer 0-
bernommenen Stammeinlagen zu. Machen auch einzelne von diessn davon keinen
Gehrauch, so wachsen auch diase Aufgrif!srechte |m Verhaltnis der dbernommenen
Stammeinlagen den dann verleibenden Gesallschaftarn zu. Es hat daher |ader Gesell-
schafter, der das Aufgritfisracht in Anspruch nimmi, zuglelch zu erkidren, ob er gieses
Recht auch Im Umtang jenar Taile des aulgritfsgegenstandiicnen Geschaltsantells aus-
abt, die \hm durch Nichtausubung seitens anderer Gesellschaiter zum Erwerd anwach-
sen Wird der abzutretende Geschaftsantell oder Tell eines Geschaltsantails nicht oder
nicht vollstandig innerhalb von sechs Monaten ab nachweislicner Verstandigung vom
Aufgriffstall van zumindesl einam Gaselischafter Gbernommen, treten mit Ablaul dieser
Frist alle allenfalls bargits abgegebenen Aulgritfserkidrungen auBer Kraft und der ab-
tretungswillige Gesellschalter ist unabhangig vom Vorllegen eings zustimmanden Ge-
sellschafterbeschiussas im Sinn das Untarpunktes b) dieses Vertragspunkies Irei, den
Geschaftsantell zu den dan Gasallschaltarn bexannt gegebenen Bedingungsan abzutre-
[en .........................................................................................................
Der armittelte Abtretungsprels st mangels anderweltigar einvernehmiicher Regelung
Zug um Zug mit der Errichtung und Unlterfertigung das notariellen Abtretungsverirages
TR L 74 Ll L T e e ]
Autgriftsrecht im Insolvenz- und Exexutionsiall «crrrermresssrssssmrcimicrssssssmrarnsssssssssmasns
Im Fall der Erdffnung aines Insolvenzvartahrens dber das Vermagan aines Gesellschaf-
ters oder im Fall der Abwaisung eines aul die Eroffnung eings solchen Insolvenzverfah-
rens gerichtaten Antrages mangels kostendeckenden Vermdgens, stenl den ubrigen
Geseallsghaltarn eln Aulgrifisrecht Im Varhaltnis ihrer dbernommenan Stammainiagen

zur Ubernahme des Geschiftsantaiies des vetroffanen Gasalischafters zu dan nachste-
henden Badingungen, In der Folge kurz ,Aufgritfsfall 11." genann!, zu ---cevmmrmmmanianss
Soweil nichts anderes bestimmt wird, gelten f0r dia Ausubung des Aulfgriffarechtes im
Autgriffsfall (I und f0r die Bestimmungen der Hoha des Abtretungspreises und sainer
Bezahlung die tar den Aufgrilfsiall | getrofferen Regelungen sinngemal, [edoch muss
nicht dar gesamte Geschaftsantell des betroifenen Gesellschafiers aufgegriffen war-
dan, sondern as ist in diesem Fall auch ain Tailaufgriff durch nur einzeine Geselischaf-
tar mggl.ch ...............................................................................................
Die Bestimmungen (ber den Aufgrilfsfall |1 galtan auch sinngemaB, wenn der Ga-
schaftsantell eines Gesellschafters im Exekutionsverfahren verwer(e! wird wsssesrsesnees
meinsamg Bastimmungen. ----------- R e T
Die Ubartragung von Geschattsanteden hat durch als Notariatsakt zu errichtende Ab-
tretungsvertrage zu erfolgen, zu deren Abschluss Gesellschafter und deren Erben und
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Rechtsnachfoiger verpflichtal sind, sobald entsprechende Anspriche, insbesongere
aulgrund der in diesem Vertragspunk! begrandeten Aufgriffsrechts, entstehen «s-cecseas
Samtiiche in diesem Vertragsounk! vorgesehenen Bekanntmachungen, Zusendungen
und Erklarungen arfolgan miltals eingaschriebener Briete Fir die Wahrung von Fristen
isl die rechizeilige Absandung derartiger Mitteilungen ausreichend. Die Rachtzeitigkait
wird durch das Datum des Poststempals nachgewiesen. Aul einen tatadchiichen Zu-
gang kammt es nicht an. Bekanntmachungan, Zusendungen und Erkidrungen an Gesall-
schalter sind an die der Gasellschalft zuletzt bekannt gegebenen Anschriften zu rich-

...................................... SACHBIANS —<ccscssicciicnaiiinnisniviss

Shimansessa s A s s ss s sadad Dauer-Geschafttsjahr
Die Gaselischaft wird auf unbestimmte Zeit errichtat. Die Geschalisjahre baginnen |ewells
am 1 {ersten) Janner und enden am 31. (ginunddreifiigsten) Dezember des jeweiligen Jah-
res Das erste Geschalisjahr beginnt mit dem Tag der Einlragung der Gesallschaft im Fir-

’ manbuch und endst am adaraufioigenden 31, (ginunddraiBigstan) Dezambar, -« -remseraramaees
..... T~ =101 1 a1 (=1 |- S e e
e Sl ARSI SITN S A BET= S P2 Kandigung ---- AR s e bt aia TR
a) Kingdigungsreght: «<---s--s=ssssas sreseessessssmsesiesens

Jadem Gesellschafter stent das Rechl zu, die Gesellschaft zum Ende eines Geschalts-
janres unter Einhaltung einar sechsmonatigen Kindigungsfrist durch an alle dbrigen
Geselischafier unter deren der Gesellschall zuletzt bekannt gegebenen Adressen zu
tichtende eingeschriebene Brigfe aufzukandigen MaBgeblich fir die Rechtzsitigkeit
und Rachtswirksamkeit der Kdndigung ist dia erlolgte eingeschricbene Aufgaba dear
Sandungen zur Post. Auf einen tatsachiichen Zugang kommt 85 niChL 8n. se-seessrrsesseces
Die Kandigung hat dig Aullasung der Geselischalt 2ur FOIQe «sesrermrmmmmrrmrrrreereannens
b) w .................. cenee asen sessssererressrsnsnsrressrrrrrery
Die Gbrigen Gasellschatter sind jedoch barechtigt, die Gesellschaft tortzusetzen, wenn
sle den Gaschéltsanteil des kindigenden Gesellschafters im Vernalinis (hrer Obernom-
manen Stammeinlagan vollstidndig Obernehmen. Dabei ist der dafdr zu entrichiende Ab-
‘ tretungspreis ainvernahmlich, mangels Einvernenmens jedoch mit der Hohe des gemaf
| Punx! Viertens litera c) ermitlalten Vaerkehrswerles lestzulegen. Die Bestimmungen zum
Autgritisfall | gelten sinngemaf, Wird der Gaschaftsanteil des kindigenden Gesell-
schaftars nicht oder nichl vaollstandig innerhaib von sechs Monaten ab dem Kindi-

gungstermin Ubernommaen, st die Gesellschalt aufgeldsl, «rerereeremaes Aeresssresnresenrrene
c) Ubergang auf Erben und RechiSNACRIQIger: «-—m-r-<ssesess seemarseean e seenmesreesenas

Die Bestimmungen dieses Gasellschaflsvertrages, daher insbesondere auch die Rege-
lungen dieses Verlragspunktas haben such fdr alltallige Erben und Rechtsnachlaiger

der geganstandlichen Geschalisantsile Gultigkeit. ---- —<<asnor
e ettt mrr et e ————— s S e s e ACHIBNG rrvrrrrermrrsrere e e s essr e oo st
ity = ... Geschaftsflhrer
8) Anzahl — Verlrelungsrachl - -----=--rr<=rsessmmmmr e e aa e TS

Dis Gesellschaft hat einen oder mehrere GeschaftsiGhrar Wenn ein Geschaltsilhrer
bestallt ist. vertritt dieser dia Gasallschalt selbstandig Sind zwei oder mehrere Ge-
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schaftsiohrar bestallt, regelt der 8estellungsbeschluss deren jewsiligas Verlretungs

fACHL ~rerrrrrmeneas PRI . - cosmnetcsantssos

b} Organprokurist@n, «--=---=-- e . wwmeme e hesesvreeesas

Die Bastellung von Gesamiprokuri

treten, ISt ZUlASBIg. ~«rrrrrmmmmsmsemmaaaas e e
c) Grundsatzliche Pilightan dar Gesch@Usiohrer: ------ssees cevrereeesesssnnns cessammemccaasses e

Die Gaschafisfuhrer sind verpflichtat, die Geschéfts der Geselischalt in Ubereinstim

mung mil dem Geseiz, die

m Gosellschallsvertrag, einer allenfalis von der General

versammlung erlassenen Geschaftsardnung sowis den Geselischafterbeschlis:

[=}
o
I

TUNIAN, ssrreremmenccaaas P S B e e S5 A e S LN PR re s i e A

Vor Abschluss von Gaschdaftan, die ubar den gawdhnlichen Gaeschiftsbetriab der Ge

sgllechaft hinausgehan, haben dig Geschallsiuhrer einan entsprechend genehmigen-

dean, mit ainfacher Mehrhait zu tassendan Gese

-naftarpeschiuss einzuholen. Die da-

van betrotfenen Geschalte kannen Insbasondere In ainar allentalis von der Ganaralver

sammiung erlassanen Geschaltsordnung angaflhr! 8@iN. secesmrmvescacas cresvereececsiiitnanas
........ . FPRRTT SO T L PN v Nauntens

--------- R - { o] 2 < 1-1- 1 o 1L o4 0 1 LU -1 I

a) Janrgsahschiuss --

Nach Baendigung einaes Ge

naftsjahras ist von den GeschafisfQnrern der Jahresab-
schiuss entsprechend den joweils gesetzlich geltenden Besltimmungen innerhaio der

gesetzilchen Frist zu erstellen und den Geselischaitarn unverzaglich mittels einge-

schriebanar Briafe zu Gbersengen, ------------aae reeemm e e aas cvveveiecaenamcosss
b) Ordantliche GenaralsvarsammiUng: s=---=----cscsasmrmarsoromrosoasaiiios rsmmsremeereeeesssassens

Die ordentiiche Generalversammiung hat einmal jdnrlich innarhalb der ersien acht Mo-
nate des Geschafisjahras stattzufinden und beschlied! insbesondere Uber die Faststel
ung ges Jahresabschlusses, die Gewinnverwendung und die Entlastung der Geschalts
fuhrer Die Verwendung und Vertellung des {anrlichen Bilanzgawinnes wird dutch ein
stimmig zu fassenden Beschluss aer Gasalischaliar festgeieg!. Diese enlscheiden dbaer
die Prafung und Feststellung des Jahresabscnlusses und dber dig Verteilung und Ver-

wendung des Bilanzgewinns Im Sinne siner fr

ien Entscheidung Gber dessen Ausschit-
tung oder Vortrag auf neue Rechnung durch Gesellschalterbeschluss Falls kain Ga-
saliechafterbeschluss zustande kommt, 30 der Bilanzgewinn aul neue Aechnung varzu-

tragen Die Gesellschalter kannan gurch ginstimmigen Geselischalterbeschluss auch

aina yvom Betaelligungsverhaltnis abweiche alineare Gewinnausschittung baschlie

Ran --. cremcceccccassss PERSOR R S - B PR

.......... meceqmposcessasn S — - 1a L] £ 12 T

.................................... .Generalversammilng - cceeemmrmmemrmrrammeanssssnans

a) Gesellse

Die nach dém Geselz oder diasem Geselischaftsvertrag den Geseilschaltarn vorbehal-
tenan Beschiusse werden in dar Generalversammlung oder, soweil dies zulassig ISt unad

die Voraussatzungen vorliegen, gemal § 34 GmbHG (Paragraph vierunddrefig Gaselz

gber Geselischaiten mit beschrankter Haftung) auf schriftiichem Weg gelasst. —weseem-ese
t) Elnbearufung B e L eeemsesadsaanran e

l\
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Generalversammlungen werden von einem Geschaftsfihrer durch eingeschriabene Brie-
fe an samtliche Gesellschafier unter deren der Gesallschaft zuletzt bekannt gegabenen
Anschriften unter Bekanntgabe der Tagesordnung so einberufen, dass zwischen dem
Tag der Aufgabe der Einberufung zur Posl und dem Tag der Generalversammlung ein

Zeitraum van mindestaens viarzehn Tagen ll@gl —rre-mem<-mmmmssssmmsmsmsamnas L] wrenmes
¢) Qrl dar Generalversammiung: T A e S
Dis Generalversammliung findet am Silz der Gesellschalt oder an ainem Ort im Inland
statt, in cem ein bifentlicher Notar seinen Amtssitz hat. - .
d) Beschlusstahigkeil, «-- ARSI ESERRe ORISR

Fir die Beschlussfahigkeil einer Generalversammlung isl erforderiich, cass das gesam-

ie Stammkapital ordnungsgeman vertraten ist. Im Fall der Beschiussunfahigkeil einer
Versammiung Ist unter Hinweis aul deran Beschlussunfahigkeit aine zweite Versamm-
lung einzuberulen, die auf die Verhandlung der Gegenstande der frdheren Versamm.
lung beschrankt und dann ohne Rdcksicht aul die Hohe des veriretenen Stammkapitals
beschlussfahig |8t «eerrrmrrraseeass sescsssssssssnsnnaenennn

) s_ummgnl‘ ...............................................................................................
Je Euro 10,-- (zehn) einer geleisteten Stammainlage gewahren eine Stimme. Es slaht
aber jedem Geselischafter mindesiens eine SHMME ZU -ssssessceiasnan

1) MehrheilserlofgaNiBg@: «-eesrmrrrmrsr s e cceea e asaasaie emansnsassassetveeTTeTTTTITIT
Die Beschiussfassung der Gesellschaiter arfolgt, soweil nichl Gesetz oder Geasell-
schaftsvertrag atwas anderes bestimmen, durch einfache Mshrheil dor abgegebenan
Stimmen. Folgende Gasallschaltarbeschiisse bedUrfen |edoch zu Ihrer Rechlswirksam-
kelt der Einstimmigkeil —--eeeecammmanin B T L -
aa) Abanderung des Gesellschaltavertrages, <«
bb) alle Umgrandungsmafnahmen, insbesondere Verschmelzungan, Umwandiungen
nach dem Umwandlungsgesetz, Einbringungen, Spaltungen und lormweachseinde
Umwandlungen sowle die Veradulerung des Geselischaftsvermdgens als Ganzes, ---

cc) Entscheldung Ober die Gewinnverwandung, s-eesssssseesesmmanaaas cseansasanne shensaamasaAn
de) Zustimmung zur Tellung und Obertragung von Geschaftsanteilen im Sinn dar Vinku-
Herungsbestimmungen, —------ceessssscens eeveesssanes asncasn RSSO U SO RS ket LT

88) AullOsung der GeselsCnafl - cmmerrmarommen st
ff) Erlassung oder Anderung einer Gaschaftsordnung [0r die Gaschaftsihrer -
L <1411 ¥ e e EE LT b et e o S S e e P S A e S

Dan Vorsitz in der Generalversammiung fonhrt der Geschéftsfohrer, bei mehreren Ge-
schaftafunrern entscheidet die einfache Mehrhait; findel sich keine Mehrhell, entschei-
det das LOS, «ecsescsacan P S PO S —.
Der Vorsitzande bestimmt die Art der Abstimmung und dia Raihanlalge der Behandlung

asssenen e

In |eder Gengralyersammiung ist, sowait nicht ohnahin notariglle Beurkundung erfoigen
muss, eine Niederschrift anzufertigen Der Schriftfuhrer wird durch den Vorsitzenden
RASHMME ~oceevssmannn P U S O PP S S S i RS et PR PR PO ISR et

7ia
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Anlage E: Firmenbuchauszug AL Energie Effizienz Handels GmbH (Emittentin)

>

Stichtag 17.1.2019 Auszug mit aktuellen Daten FN 415690 i

Grundlage dieses Auszuges ist das Hauptbuch ergidnzt um Daten aus der Urkunden-
sammlung.

Letzte Eintragung am 15.01.2019 mit der Eintragungsnummer 8

zustdndiges Gericht Handelsgericht Wien

FIRMA
1 AL Energie Effizienz Handels GmbH
RECHTSFORM
1 Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
SITZ in
1 pelitischer Gemeinde Wien
GESCHAFTSANSCHRIFT
1 Briduhausgasse 37
1050 wWien
GESCHAFTSZWEIG
1 Energiebedarfsanlagen
KAPITAL
1 EUR 35.000
STICHTAG fUr JAHRESABSCHLUSS
1 31. Dezember
JAHRESABSCHLUSS (zuletzt eingetragen; weitere siehe Historie)
7 zum 31.12.2017 eingereicht am 04.06.2018
VERTRETUNGSBEFUGNIS
1 Mit Gesellschafterbeschluss oder durch Beschluss der

Generalversammlung wird, wenn mehrere
Geschaftsfithrer/innen bestellt sind, deren
Vertretungsbefugnis bestimmt.

1 Gesellschaftsvertrag vom 23.04.2014 001
GESCHAFTSFUOHRER/IN (handelsrechtlich)

A Ing. Peter Maierhofer, geb. 25.08.1962
1 vertritt seit 08.05.2014 selbsténdig
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GESELLSCHAFTER/IN STAMMEINLAGE HIERAUF GELEISTET
D PMA Investments Holding GmbH
8 dees s nedesidesesss BUR-35:000
8 SR e e e R SR e R s das S e e eesy (HUR: 12500
Summen: EUR 35.000 EUR 17.500
= PR RS ONEN = mm e e e e e e e e e e e e e e
1 A Ing. Peter Maierhofer, geb. 25.08.1962
37 Bergengasse 6/8/11
1120 Wien
2 D PMA Investments Holding GmbH
2 (FN 423770 t)
2 Brduhausgasse 37
1050 Wien
-------------------- VOLLZUGSUBERSICHT === = o o o e et et o e

Handelsgericht Wien

1 eingetragen am 08.05.2014 Geschaftsfall 71 Fr 6247/14 d
Antrag auf Neueintragung einer Firma eingelangt am 30,04.,2014

2 eingetragen am 12.11.2014 Geschaftsfall 71 Fr 18492/14 k
Antrag auf Anderung eingelangt am 07.11.2014

7 eingetragen am (06.06.2018 Geschiftsfall 71 Fr 6857/18 k
Elektronische Einreichung Jahresabschluss eingelangt am 04.06.2018

8 eingetragen am 15.01.2019 Geschdftsfall 71 Fr 514/19 t

Antrag auf Anderung eingelangt am 11.01.2019
-------------- INFORMATION DER OSTERREICHISCHEN NATIONALBANK ~====secee——=--=
zum 17.01.2019 giiltige Identnummer: 17536111

erstellt {ilber Verrechnungsstelle OGIZIN ***#**wawhkwecchbhhhwbdbissssiviss HR021
FAEXERIWA LSRR S SR EELCEPY SV EES. 1T )] 2019, 09:02:58,198 78167081, ** ZEILEN: 46

als Gerichitskbmmissar
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Anlage F: Veroffentlichung der FMA bzw. WKO zu marktiiblichen Entgelten 2018:

Osterreichs Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) hat am 19. September 2018 entsprechend ihrer
gesetzlichen Verpflichtung die Ergebnisse der Erhebung 2018 der marktiblichen Entgelte und Geblihren von
Wertpapierunternehmen, Emittenten sowie Depotbanken auf ihrer Website veréffentlicht. Die von der FMA
veroffentlichten  Bandbreiten der Entgelte sollen Kunden bei der Inanspruchnahme von
Wertpapierdienstleistungen als Orientierungshilfe dienen. Die Anbieter missen ihre Kunden auch auf diese
Veréffentlichung der FMA hinweisen. Es handelt sich aber bei diesen festgestellten marktiblichen Entgelten
um keine regulatorische Vorgabe, die Anbieter kbnnen auch davon abweichende Entgelte verrechnen.

Erhoben wurden die Daten - wie gesetzlich vorgeschrieben - von der Interessenvertretung der
Finanzdienstleister, dem Fachverband Finanzdienstleister der Wirtschaftskammer Osterreich (WKO). Auszug
aus dem Originaldokument vom 23.7.2018 des Fachverbandes Finanzdienstleister der Wirtschaftskammer
Osterreich (WKO) betreffend die Ergebnisse der Erhebung marktiiblicher Entgelte in Bezug auf die
Veréffentlichung gemaR § 73 Abs 9 WAG 2018.Nahere Informationen finden Sie auf der FMA-Website unter:
https://www.fma.gv.at/finanzdienstleister/wertpapierdienstleister/marktuebliche-entgelte/

Inhaltliche Feststellungen zu den marktublichen Entgelten:

I. Entgelte der Wertpapierunternehmen

Beratungshonorar. Marktublich ist ein Beratungshonorar in der Hohe von Euro 150,- bis 300,- die
Stunde, oder 0,5 % bis 1,5 % des veranlagten Vermdgens per anno. Es gibt durchaus héhere oder
niedrigere Entgelte, wobei diese haufig mit einem unterschiedlichen Leistungsumfang
zusammenhangen.

Managementgebiihr. Direkt verrechnete Managementgebuhren sind in der H6he von 0,5 bis 2 %
per anno des veranlagten Vermdgens ublich. Die Managementgebuhr ist sehr vom Volumen und
dem gewahlten Risiko der Veranlagung abhangig.

Erfolgsabhédngige Vergitungen. Erfolgsabhangige Vergitungen per anno sind in der H6he von
10 bis 20 % des Erfolgs in einem bestimmten Zeitraum Ublich. Der obere Teil dieses Spektrums
oder sogar noch hdhere erfolgsabhangige Vergltungen werden Ublicherweise nur bei einem
Erfolg, der Uber einer Benchmark (hier werden regelmafig Indices herangezogen) liegt, ausbezahlt
- vielfach gekoppelt an eine Highwatermark.

Produktunabhagige Vermittlungsgebiihr. Die Frage nach einer produktunabhangigen
Vermittlungsgebuhr hat keine reprasentativen Ergebnisse gebracht. Der bei weitem Uberwiegende
Anteil der Wertpapierunternehmen verlangt keine produktunabhangige Vermittlungsgebuhr. Die
sonstigen Rickmeldungen liegen zwischen 2,6 bis 4 % der veranlagten Summe alternativ zum
Ausgabeaufschlag.

Sonstige direkt dem Kunden verrechnete Entgelte. Sonstige marktibliche Entgelte konnten
aufgrund zu geringer Antworten nicht festgestellt werden, wobei einzelne Verrechnungsmodelle
vollig unterschiedlich aufgebaut sind und zum Beispiel ein jahrliches Fixum oder einmalige
Gebuhren vorsehen.

Il. Entgelte der Emittenten

Ausgabeaufschlag des Emittenten bei Produkten mit hohem Risiko. Der marktibliche
Ausgabeaufschlag bei Finanzinstrumenten mit hohem Risiko liegt bei 5 %. Teilweise gibt es eine
Bandbreite zwischen 2,5 % - 5,5 % des gekauften Anlagevolumens. Es ist marktublich, dass ein
Grofdteil des Ausgabeaufschlags dem vermitteinden Unternehmen zuflieRt. Zusatzlich ist eine
Bestandsprovision (auch kick back) fur die Betreuung des Kunden in der Héhe von 0,35 — 0,85 %
ublich.

Ausgabeaufschlag des Emittenten bei Produkten mit mittlerem Risiko. Der marktibliche
Ausgabeaufschlag bei Finanzinstrumenten mit mittlerem Risiko liegt zwischen 2 % - 5 % des
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gekauften Anlagevolumens. Es ist marktiblich, dass ein Grofdteil des Ausgabeaufschlags dem
vermittelnden Unternehmen zuflie3t. Zusatzlich ist eine Bestandsprovision (auch kick back) fur die
Betreuung des Kunden in der Héhe von 0,3 — 0,8 % ublich. Bemerkbar ist, dass der Unterschied
des marktiblichen Ausgabeaufschlages zwischen hohem und mittlerem Risiko weiterhin gesunken
ist.

Ausgabeaufschlag des Emittenten bei Produkten mit niedrigem Risiko. Der marktibliche
Ausgabeaufschlag bei Finanzinstrumenten mit niedrigem Risiko liegt zwischen 1 % - 5 % des
gekauften Anlagevolumens. Es ist marktiblich, dass ein Grofdteil des Ausgabeaufschlags dem
vermittelnden Unternehmen zufliel3t. Zusatzlich ist eine Bestandsprovision (auch kick back) fur die
Betreuung des Kunden in der Héhe von 0,15 - 0,5 % Ublich. Bemerkbar ist, dass immer mehr
Wertpapierunternehmen einen risikounabhangigen Ausgabeaufschlag verrechnen. Diese Anbieter
verlangen daher in jeder der hier angegebenen Risikokategorie den gleichen Ausgabeaufschlag.
Die Risikoqualifizierung des Kunden hat daher keine zwingende Auswirkung auf die Vergutung des
Wertpapierunternehmens. Dieser Trend hat sich auch in den letzten Jahren verfestigt.

Bonusleistungen. Entgeltwerte Bonusleistungen des Emittenten wie Bargeldwerteleistungen oder
Bonifikationen sind nicht dblich.

Sonstige vom Emittenten verrechnete Entgelte. Sonstige vom Emittenten verrechnete Entgelte
— wie beispielsweise ein bei vorzeitigem Verkauf falliges Disagio - kommen sehr selten vor. In den
seltenen Fallen gibt es unterschiedliche Ausgestaltungsformen.

Innenspesen des Emittenten. Die marktublichen Innenspesen (Managementgeblhren etc.) der
Emittenten betragen 1,25 - 2 % des veranlagenden Volumens per anno.

lll. Gebiihren der Depotbank

Depotgebiihr. Die Depotgebihr betragt 0,1 % — 0,5 % des veranlagten Vermbgens per anno.
Alternativ sind auch Flatratevereinbarungen 2 in der Héhe von Euro 35,- bis 45,- Gblich, die sich
jedoch aufgrund des unterschiedlichen Leistungsspektrums stark unterscheiden. Es ist
marktiblich, dass ein Teil der Depotgebihr dem vermittelnden Unternehmen zuflief3t.

Spesen und Transaktionsgebiihren. Die Spesen und Transaktionsgebuihren liegen zwischen
0,15 — 0,75 % der Transaktionshéhe und sind von der Produktkategorie abhangig. Alternativ sind
auch Fixbetragsvereinbarungen (monatlich oder jahrlich zu zahlende Fixbetrage) ublich, die jedoch
sehr von den Ublichen TransaktionsgréfRen abhangen.

Vgl. https://www.fma.qgv.at/finanzdienstleister/wertpapierdienstleister/marktuebliche-entgelte/

Hinweise der Emittentin zu den marktiiblichen Entgelten:
Punkt |. der Anlage F ist fir die prospektgegenstandliche Veranlagung insoferne nicht anwendbar,
als die Emtittentin kein Wertpapierunternehmen ist.

Zum Punkt Il. "Entgelte der Emittentin" wird kurz ausgefuhrt. Bei der prospektgegenstandlichen
Veranlagung wird ein Agio von bis zu 3,00 % verrechnet. Die Innenspesen der Emittentin fallen nur
einmalig und nicht jahrlich an (wie offenbar marktublich).

Der Punkt Ill. "Gebuhren der Depotbank" ist flr die prospektgegenstandliche Veranlagung nicht
anwendbar, da die Emtittentin kein depotfahiges Produkt hat und daher auch keine Spesen fir eine
Depotbank anfallen kénnen.

Fur weitere Informationen wird auf den Punkt 2.14. im I. Abschnitt des Prospekts verwiesen!
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Anlage G: Jahresabschluss der Emittentin per 31.12.2017

TAXSERVICES

AL Energie Effizienz Handels GmbH

Jahresabschluss
zum 31.12.2017

bestens beraten.

taxservices Steverberatungs- und Unternehmensberatungsgesmbi

Haizingergasse 47/7, 1180 Wien, Tel.: + 43 1/473 48 77; Fax: +43 1/479 48 77-77; T-Mall: stb@taxservices.at; www taxservices,at

Erste Bank; IBAN AT192011100009209875; BIC GIBAATWWXXX, Firmenbuch: FN 192687 p, Handelsgericht Wien, UID-Nr.: ATU 48787503
Geschaftsfihrende Gesellschafterin: StB Mag, Casandra Hermann 90
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TAXSERVICES

1 Auftrag und Auftragsdurchfithrung
Die Geschéftsfuhrung der
AL Energie Effizienz Handels GmbH

hat uns beauftragt, an der Erstellung des Jahresabschlusses zum Stichtag 31.12.2017 mitzuwirken.
Wir haben diesen Auftrag aufgrund der uns zur Verfiigung gestellten Informationen und Unterlagen
durchgefihrt.

Ing. Peter Maierhofer
(Datum und Unterschrift

Seite 4 von 25
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2 Allgemeiner Teil

2.1 Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse

Bezuglich der gesellschaftsrechtlichen Daten verweisen wir auf Punkt 7.

2.2 Steuerliche Verhdltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Wien 4/5/10 unter der Steuernummer 383/5396 gefihrt.

2.3 Buchfiihrung

Die Finanzbuchhaltung wird von der taxservices Steuerberatungs- und Unternehmensberatungs-

gmbH, 1180 Wien, durchgefihrt.
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3 Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

3.1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1.1 Allgemeine Grundsitze

Auf den vorliegenden Jahresabschluss zum Geschaftsjahr 2017 wurden die Rechnungslegungs-
bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches in der geltenden Fassung angewandt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaler Buchfihrung sowie
unter Beachtung der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste
wurden bericksichtigt.

Eine Vergleichbarkeit der Vorjahresbetrage ist gegeben.

Dariber hinaus sind keine Angaben erforderlich die zur Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von Bedeutung sind.

3.1.2 Umlaufvermogen

3.1.2.1 Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind mit dem Nennwert oder gegebenenfalls
berichtigt um Einzelwertberichtigungen angesetzt,

3.1.3 Rickstellungen

3.1.3.1 Sonstige Riickstellungen

In den Sonstigen Ruckstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbind-
lichkeiten mit den Betrdgen berlcksichtigt, die nach verninftiger unternehmerischer Beurteilung
erforderlich sind.
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3.1.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag unter Bertiicksichtigung des Vorsichtsprinzips

angesetzt.

3.1.5 Anderungen von Bewertungsmethoden
Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden auch bei der Erstellung des vorliegenden

Jahresabschlusses beibehalten.

4 Angaben zur Bilanz

4.1 Angaben zur Aktivseite der Bilanz

4.1.1 Angaben zum Anlagevermogen

Die Gesellschaft weist im Berichtsjahr kein Anlagevermaogen aus.

4.1.2 Angaben zum Umlaufvermégen
4.1.2.1 Forderungen
In den Sonstigen Forderungen und Vermogensgegenstanden sind Ertrdge in Hohe von

EUR 112.041,64 enthalten, bei denen der Zahlungsfluss erst nach dem Bilanzstichtag stattfindet.

4.2 Angaben zur Passivseite der Bilanz

4.2.1 Eigenkapital
Das Stammbkapital betragt EUR 35.000 und ist zur Halfte einbezahlt.

4.2.2 Genussrechtskapital

Bei dem Genussrechtskapital der Gesellschaft handelt es sich um nachrangiges Genussrechtskapital,
das nur wegen der vereinbarten Rlckzahlungsverpflichtung die Kriterien fir einen Eigenkapital-
ausweis nicht erflllt. Der Ausweis erfolgt gemalR der Stellungnahme des Fachsenats flir Handelsrecht
und Revision des Instituts flir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der

Wirtschaftstreuhdnder in einem gesonderten Hauptposten.

Der Jahresgewinn 2017 in Hohe von EUR 663.620,45 sowie EUR 72.025,58 aus dem Gewinnvortrag
wurden zur Ganze dem Genussrechtskapital zugewiesen und im Folgejahr den Genussrechtsinhabern

ausbezahlt.
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4.2.3 Riickstellungen

4.2.3.1 Steuerriickstellungen
Aufgliederung der Steuerrickstellungen:

Stand 01.01.2017

In EUR
Korperschaftsteuer 2016 83.699,24
Korperschaftsteuer 2017 0,00
Summe £3.69924

4.2.3.2 Sonstige Riickstellungen
Aufgliederung der sonstigen Ruckstellungen:

Stand 01,01.2017

in EUR
Ruckstellungen fiir Provisionen 2.290,00
Ruckstellung fir  noch  nicht  abgerechnete 5.000,00
Fremdlelstungen
Ruckstellung fir Jahresabschlussarbeiten 4.300,00
Sonstige Ruckstellungen 0,00
Summe der Rthgtglluqqcn 11,590,00

4.2.4 \Verbindlichkeiten

Verwendung
in EUR

0,00
0,00
0,00

Verwendung
in EQR
2.290,00
5.000,00

0,00
0,00
7.290,00

TAXSERVICES

Zuwelsung Stand 31.12.2017

In EUR In EUR
0,00 83.699,24
132.533,00 132.533,00
132.533,00 216.232,24
Zuweisung Stand 31.12,.2017

in EUR in EUR
13.716,00 13.716,00
3.000,00 3.000,00
4.300,00 8.600,00
34,000,00 34.000,00
55.016,00 59.316,00

In den ,Sonstigen Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in Hohe von EUR 4.756,67 enthalten,
welche erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

5 Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.1 Aufgliederung der Umsatzerlose

Die ausgewiesenen Umsatzerlose in Hohe von gesamt EUR 4.062.014,97 betreffen mit einem Betrag
von EUR 134.299,50 das Inland und mit einem Betrag von EUR 3.927.715,47 das Ausland.

6 Angaben zu Organen und Arbeitnehmern

6.1 Durchschnittliche Beschaftigungszahl

Geschiftsjahs Vorjahr
Arbeiter 0
Angestelite 0
9
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6.2 Angabe zu Krediten, Vorschiissen und Haftungsverhdltnissen (§ 239 Abs. 1Z 2
UGB)

6.2.1 An Geschéaftsfiihrer
Im Geschaftsjahr sind keine Kredite, Vorschusse oder Haftungen zugunsten der Geschaftsfihrung
gewahrt worden,

6.3 Angaben zu Geschaftsfiihrern
Im Geschaftsjahr 2017 waren folgende Mitglieder als Geschaftsfuhrer tatig:

Titel Name Vorname Geburtsdatum
Ing. Maierhofer Peter 25.08,1962

Von den Befreiungsbestimmungen nach § 241 Abs 4 wurde Gebrauch gemacht, da weniger als 3

Personen betroffen sind.
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7 Gesellschaftsrechtliche Angaben
Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 23.04.2014 gegrindet und unter der Nummer

FN 415690i in das Firmenbuch beim Handelsgericht Wien eingetragen. Sie ist eine kleine
Kapitalgesell-schaft im Sinne der Bestimmungen des § 221 UGB,

Firma: AL Energie Effizienz Handels GmbH

Sitz: Wien

Geschaftszweig des Unternehmens: Das Geschaftsmodell der AL Energie Effizienz Handels GmbH
umfasst den Kauf und Verkauf von Energiebedarfsanlagen
sowie alle mit Energiebedarfsanlagen zusammenhdngenden
Aktivitdten, wie deren Betrieb und Betreuung, Marktforschung,

Beratung und Planung.

Stammbkapital: € 35.000,00
Anteil Anteil
in EUR in%

Gesellschafter: Avalanto Finance AG AG, Deutschland 17.500,00 50

PMA Investments Holding GmbH 17.500,00 50

Geschéftsfiihrer: Ing Peter Maierhofer, geb. 25.08.1962 seit 08.05.2014

Vertretungsbefugnis: Der Geschaftsfiihrer vertritt selbststandig

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Janner und endet am darauffolgenden 31. Dezember.
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Anlagen

Bilanz zum 31.12.2017
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Seite: 12
Bilanz zum 31.Dezember 2017

AKTIVA Geschédftsjahr Vorjahr
in EUR in EUR
A. ANL_AGEVERMOGEN
I Ilmmaterielle Vermdgensgegenstande
1. Datenverarbeitungsprogramme
0130 Website 233333  0,02% 0.00  0.00%
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2000 Forderungen a.Lieferungen u.Leistungen
- davon an verbundene Unternehmen
EUR 9.372.494 06 (VJ TEUR 6.557,2) 9.497.124 55 6.615.855,95
2080 Einzel-WB zu Ford.a Lieferg.u Leistung ~ -124.630,49 ~ -58.662,45
9.372.494,06 B8341% 6.557.193,50 83,54%
2. E
2302 Nachrangdarlehen CC Solar Opportunities 334.563.28 280.563,28
2303 Nachrangdarlehen PV PLUS GmbH 469.163,36 311,638,36
2304 Nachrangdarlehen Clean Capital ern. En. 1.000,00 0.00
2305 Nachrangdarlehen CC Solar Sechs GmbH 0,00 401.500,00
2307 Darlehen PMa Investments Holding GmbH
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr
EUR 264.285,76 (VJ TEUR 0,0) 370.000,00 0.00
2308 Darlehen NTC Gaj d.o.0. 38047500 0,00
. 13.84% ~ 993.701,64 12,66%
3. Sonstige Forderungen
2520 Kapitalertragsteuer - anrechenbar 2016 36.57 33,24
3530 Finanzamt Umsatzsteuer Zahllast 33.749,48 7.773,08
33.786,05  0.30% 7.806.32  0.10%
4. Forderungen qqi Genussscheininhaber
2301 Ford. an Inhaber v. Genussrechtskapital 71.140,00 0.63% 33.900,00 0.43%
SUMME I, 11.032.621,75 98.19% 7.592.60146 96,74%
Il. Guthaben bei Kreditinstituten
2800 BAWAG AT29 1400 0072 1006 8133 201.385,93 156.105,31
2801 BAWAG AT85 1400 0037 1601 4605 947 100.098,29
201.395,40 1,79% 256,203,60  3,26%
SUMME B. 11.234,017,15 99.98% 7.848.805,06 100,00%
C. RECH NUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
1. Aktive Rechnungsabgrenzung
2900 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00  0,00% 20,96  0,00%
SUMME AKTIVA 11.236.350,48 100,00% 7.848.826,02 100,00%
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Seite: 13
Bilanz zum 31.Dezember 2017

PASSIVA Geschdftsjahr Vorjahr
in EUR in EUR

A. EIGENKAPITAL

I. eingefordertes STAMMKAPITAL

1. Stammkapital
9020 Stammkapital 35.00000 031% 35.000,00 0,45%
2. nach §10Abs.4 GmbHG derz. nicht einford.Einlage
9190 Ausstehende Einlagen -17.500,00 -0,16% -17.500,00 -0,22%
SUMME |, 17.500,00  0,16% 17.500,00 0,22%

IIl. Bilanzgewinn

9467 Gewinnvorirag 000 0,00% 72.02558  0,92%

SUMME A. 17.500,00 0,16% 89.52558  1,14%

B. UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

1. Nachrangiges Gen h ital bschreibun
9050 Genussrechtskapital Nominale 9.842.449 .00 7.432.427 20
9051 Erfolgsbeteiligungen 2014 6281577 -62.815,77
9052 Erfelgsbeteiligungen 2015 -130.227 81 -130.227 81
9053 Erfolgsbeteiligungen 2016 -305.201,25 -305.201,25
9055 Erfolgsbetelligungen 2017 -899.855,69 0,00
9490 Verlustzuweisung 2014 -45,642 62 -45.642,62
9491 Gewinnzuweisung 2015 130.227 81 130.227 81
9492 Gewinnzuweisung 2016 250,596,78 250.596,78
9493 Zuteilung 2016 aus Gewinnvortrag 54,604 47 54,604 47
9494 Gewinnzuweisung 2017 663.620,45 0,00
9495 Zuteilung 2017 aus Gewinnvortrag 7202558 _______0bo0
SUMME B. 9.569.780,95 8517% 7.323.968,81 93.31%

C. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerr(ickstellungen

3030 Korperschaftsteuerriickstellung 216.23224  1,92% 8369924 1.07%
2. Sonstige Ruckstellungen

3061 Ruckstellung f. Jahresabschlussarbeiten 8.600,00 4.300,00
3065 Ruickst. f.n.abgerechnete Fremdleistung 3.000,00 5.000,00
3150 Rickstellungen fir Provisionen 13.716,00 2.290,00
3155 Sonstige Rlckstellungen - 34.000,00 ____0bo0

59.316,00 0,53% 1159000 0,15%

SUMME C. 27554824 245% 9528924 121%

D. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3300 Verbindlichk.a Lieferungen u.Leistungen 1.060,20 17.647,68
3317 Verb. aus L+L verb. Unternehmen 0,00 23.198,40
1.06020 0.01% 40.846,08  0,52%
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Bilanz zum 31.Dezember 2017

Seite: 14

PASSIVA Geschéaftsjahr Vorjahr
in EUR in EUR
2. Sonstige Verbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Nachrangdarlehen
3490 Nachrangdarlehen Kernstock
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr
EUR 100.000,00 (VJ TEUR 0,0) 100.000,00 0,00
3481 Nachrangdarlehen Thumhofer
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr
EUR 200.000,00 (VJ TEUR 0,0) 200.000,00 0,00
3492 Nachrangdariehen Koidl 120.000,00 0,00
3493 Nachrangdariehen Schierl
- davon mit einer Restiaufzeit von mehr als 1 Jahr
EUR 108.000,00 (VJ TEUR 0,0) 380.000,00 0.00
3484 Zinsen aus Nachrangdariehen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr
EUR 2.350,00 (VJ TEUR 0,0) _ A.756,67 0,00
~ 804.756,67 7,16% 0.00 0,00%
b) aus Steuern
3534 Kammerumiage - Verbindlichkeit 361,97 283,04
3537 Finanzamt - KEST 165,90 213,52
3540 Finanzam! laufendes Konto 0,00 -6.501,70
3542 Finanzamt Mlnchen Zahliast 0,22 020
528,09 0,00% -6.004,94 -0,08%
c) Ubrige Verbindlichkeiten
3325 Verbindlichkeiten Sparpldne 4.,205,00 0,00
3800 Andere Verbindlichkeiten 23.967.84 0,00
2817284  0.25% 000  0,00%
d) Verbindlichkeiten gqi Gen cheininhaber
3320 Verb. aus Zuweisung  539.00349 480% 305.201,25 3,89%
1.372.461,09 1221% 299.196.31 381%
SUMME D. 1.373.521,29 12,22% 340.04239  4,33%
SUMME PASSIVA 11.236.350,48 100,00% 7.848.826,02 100,00%
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Gewinn- und Verlustrechnung fur 2017

Seite: 16

Geschiédftsjahr Vorjahr
in EUR in EUR
1. Umsatzeridse
a) Inlandsumsatz
4300 Aufwandsersatz 134. 299,50  3.31% 14694360  3,73%
b) Auslandsumsatz
4110 Auslandserldse 3.927.71547  96,69% 3.791,996,61  96,27%
SUMME 1, 4.062.014,97 100,00% 3.,938,840,21 100,00%
2 Belrigbsleistung 406201497 10000%  3.938.94021 100.00%
3,
a) Ubrige
4875 Aufldsung Einzel-WB zu Forderungen 000  0.00% 3.778,79  0.10%
4, Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen
a) Warenverbrauch
5300 Handelswaren -2.670.000,00 -65,73% -3.046.718,07 -77,35%
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
5000 Provisionsaufwand  -401.400,62  -9.88%  -454.358,32 -11,54%
SUMME 4. -3.071.400.62 -7561% -3.501.076.39 -88.88%
5. Abschreibunge n
i i enstan: s Anl
7010 Abschreibung a.immat, Vermégensgegenst. -1.166.67 -0,03% 0,00  0,00%
6. Sonstige betriebliche Aufw endungen
a) Steuern. soweit sie nicht unter Ertragsteuemn fallen
7081 Vorsteuer nicht anrechenbar -34.000,00 -0,84% 0,00  0,00%
b) Ubrige
ba) Werbung
7150 Werbung -34,060,50 -39.076,00
7170 Prospekte und Kataloge 000 ~ -1.360,00
-34.060,50 -0.84% -40.436,00 -1,03%
bb) Post- und Telefonaufwand
7315 Internet/Domainkosten -98,96  -0,00% -62,93  -0,00%
bc) Buroaufwand
7510 Druckerzeugnisse u. Vervielfaltigungen -446.33  -0,01% -2.88445 -0,07%
bd) Rechts- und Beratungsaufwand
7600 Rechtsberatung -5.825,00 -14,628,55
7610 Jahresabschiuss und Steuerberatung -7.300.00 -6.015.00
7620 Sonstige Beratung -7.084,86 -17.823.00
-20.209.86  -0.50% -38.466,55 -0.98%
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Gewinn- und Verlustrechnung fir 2017

be) Verschiedene Aufwendungen

7480 Spesen des Geldverkehrs

7490 Geblhren und sonstige Auslagen
7660 Kammerumiage und Pfiichtbeitrdge
7697 GeschaftsfUhrungsaufwand -68.

7698 Rundungsdifferenzen

bf) Versicherungen
7790 Versicherungen

bg) Schadensfilie

7860 Zuweisung zur Einzelwertb. Forderungen

7. Belriebsergebnis
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége
8060 Zinsertrage Darlehen aus verb. Untern.
8100 Zinsertrage von Kreditinstituten
9.
8380 Zinsaufwand aus Nachrangdariehen
10. inanzer nt
11.  Ergebnis vor Steuem
12. St nk: en und v
8560 Korperschaftsteuer
13. Ergebnis nach Steuern
14, JahresUberschulB
15. Ge__winnvortrag
9467 Gewinnvortrag
16. ilan inn

Geschédftsjahr
in EUR
-2.866,07
-97,40
-686,84
120,48
044
-71.770,35 -1,77%
000 0,00%
_-65.968,04 -1,62%
SUMME b) -192.554.04 -474%
SUMME 6. -226.554,04 -558%
762.89364 18,78%
126.677,22
13,26
126.690,48  3,12%
-4.75667 -0,12%
121.933,81 3,00%
884.827 45 21,78%
-221.20700 -545%
663.62045 16.34%
663.62045 16.34%
7202558 1,77%
735646,03 18,11%

Seite: 17

Vorjahr
in EUR

-2.859,26
-503,57
-1.857,7
-78.152,00
047

8337207 -2,12%

-5.550,00 -0,14%
1898684 -0.48%
-189.758.84 -4.82%
-189.758.84 -4.82%

251.883.77 6,39%

82.779.27

13298

82.912,25 2.10%
0,00  0.00%
8291225 2,10%
334.796.02 8,50%
-84.199.24 2,14%
250.596.78  6.36%
25059678  6,36%
72.025,58 1,83%
322.622,36 8,19%
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an
TAXSERVICES Steuerberatungs- und Unternehmensberatungsgesellschaft mbH
Haizingergasse 47/7
1180 Wien

Vollstandigkeitserkldrung

Diese Vollstandigkeitserkldrung wird in Verbindung mit dem von lhnen erstellten Jahresabschluss fir
das Geschaftsjahr 2017 abgegeben. Durch die Erklarung bestdtigen wir Ihnen, dass Sie aufgrund der
lhnen ubergebenen Unterlagen und der lhnen gegebenen Informationen in die Lage versetzt worden
sind, einen Jahresabschluss zu erstellen, der ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und
Finanzlage des Unternehmens zum 31.12.2017 und der Ertragslage des Unternehmens im
Geschaftsjahr vom 01.01. bis zum 31.12. vermittelt.

lhnen als mit der Erstellung des oben angefihrten Jahresabschlusses beauftragtem Steuerberater
erkldren wir als zur Aufstellung des Jahresabschlusses Geschaftsfihrer Folgendes:

Die Belege, Bucher und Bestandsnachweise sowie die Auskinfte, die von uns fir die Erstellung des
Abschlusses an Sie Ubermittelt wurden, wurden lhnen vollstdndig und nach bestem Wissen und
Gewissen gegeben.

In den vorgelegten Biichern und Aufzeichnungen sind samtliche Geschaftsvorfdlle lickenlos und
vollstandig aufgezeichnet, die fur das oben genannte Geschaftsjahr buchungspflichtig geworden sind.

Wir haben sichergestellt, dass im Rahmen der gesetzlichen Aufbewahrungspflichten und -fristen auch
die nicht ausgedruckten Daten jederzeit verfigbar sind und innerhalb angemessener Frist lesbar
gemacht werden kdnnen.

Die Verantwortung fir die Aufstellung des Jahresabschlusses sowie fiir die Erstellung des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften liegt bei
uns. Diese Verantwortung beinhaltet insbesondere grundsatzliche Entscheidungen ber die
Abbildung von Geschéftsvorfallen bzw Vermdgensgegenstanden und Schulden im Jahresabschluss,
die Auswahl und Anwendung angemessener Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

In dem wvon |hnen ersteliten Jahresabschluss sind alle  bilanzierungspflichtigen
Vermogensgegenstande, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen beriicksichtigt, samtliche
Aufwendungen und Ertrage enthalten sowie alle erforderlichen Angaben gemacht.

Wir sind verantwortlich fur die Verhinderung und Aufdeckung von VerstoRBen durch Mitarbeiter und
fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines geeigneten internen Kontrollsystems.

Wir sind verantwortlich fir die Einrichtung eines angemessenen Rechnungslegungs- und internen
Kontrollsystems, um sicherzustellen, dass Geschafte mit und zwischen nahestehenden Unternehmen
und Personen in den Buchflihrungsunterlagen als solche festgehalten und entsprechend den
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften offengelegt werden.
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Alle fir die Erstellung des Jahresabschlusses notwendigen Aufzeichnungen, Dokumentationen und
Informationen, insbesondere zu den Risiken, flir die Rickstellungen gebildet werden missen, zu
drohenden Verlusten aus schwebenden Geschaften, zu bestehenden und drohenden
Rechtsstreitigkeiten und sonstigen Auseinandersetzungen und zur Werthaltigkeit von Forderungen,
wurden lhnen mitgeteilt. Derartige Informationen bzw Sachverhalte kénnen beispielsweise sein:

1. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag, die flr die Bewertung am Abschlussstichtag von
Bedeutung sind,

2. besondere Umstande, die der Fortfihrung des Unternehmens oder der Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
entgegenstehen oder die Aussagefahigkeit des Jahresabschlusses wesentlich beeinflussen,

3. eine Ubersicht iber die Unternehmen, mit denen das Unternehmen im Geschiftsjahr oder am
Abschlussstichtag verbunden war bzw mit denen im Geschaftsjahr oder am Abschlussstichtag ein
Beteiligungsverhaltnis bestand,

4. Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von Wechseln, aus Biirgschaften, aus
Garantien und aus sonstigen gesetzlichen und vertraglichen Haftungsverhaltnissen,

5. Patronatserklarungen,

6. gesetzliche und vertragliche Sicherheiten fir Verbindlichkeiten ({einschlieBlich Eventual-
verbindlichkeiten), zB Pfandrechte, Sicherungseigentum und Eigentumsvorbehalte an
bilanzierten Vermogensgegenstanden,

7. Ruckgabeverpflichtungen fir in der Bilanz ausgewiesene Vermodgensgegenstande und
Ricknahmeverpflichtungen fir nicht in der Bilanz ausgewiesene Vermdogensgegenstande,

8. derivative Finanzinstrumente (zB fremdwahrungs-, zins-, wertpapier- und indexbezogene
Optionsgeschafte und Terminkontrakte, Zins- und Wahrungsswaps),

9. Vertrage oder sonstige rechtliche Sachverhalte, die wegen ihres Gegenstands, ihrer Dauer,
moglicher Vertragsstrafen oder aus anderen Grunden fir die Beurteilung der wirtschaftlichen
Lage des Unternehmens von Bedeutung sind oder werden konnen (zB Vertrage mit Lieferanten,
Abnehmern, Gesellschaftern oder verbundenen Unternehmen sowie Arbeitsgemeinschafts-,
Versorgungs-, Options-, Leasing- und Treuhandvertrage sowie Vertrage uber Verpflichtungen,
die aus dem Gewinn zu erfillen sind), und

10. die finanziellen Verpflichtungen aus diesen Vertragen sowie sonstige wesentliche finanzielle

Verpflichtungen (zB aus in naher Zukunft erforderlichen GroRreparaturen).

Bestatigt im Namen der AL Energie Effizienz Handels GmbH, Brauhausgasse 37/5. OG, 1050 Wien,
vertreten durch

Ing. Peter Maierhofer
(Datum der Unterfertigung)
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